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UVODNE SLOVO PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Rok 2018 vo Wealth Effect Management
Vazeni klienti, partneri a spolupracovnici.

Dovolte mi, aby som sa Vam hned na uvod podakoval za Vasu dbveru, ktord ste ndm po-
cas roka 2018 prejavili.

Cely rok by som si dovolil zhrnut do troch najddlezitejsSich ¢asti. Prvou je rozvoj spolog¢-
nosti ako takej, druhou je vyvoj finanénych trhov a jeho dopad na nase portféliad a tretou
je zhodnotenie rozvoja finanéného prostredia na domacich a zahrani¢nych trhoch. Na
zaver mojho prihovoru by som rad zadefinoval nase ciele a plany na rok 2019.

V prvom rade chcem zdéraznit, ze tento prihovor piSem osobne. Aj pri vSetkych mojich
povinnostiach a Casovom vytazeni totiz pre mna zostava najvyssou prioritou to, aby som
si nasiel ¢as na priamy kontakt s nasimi klientmi a mal taktiez sustavny kontakt s realitou.

Absolutna transparentnost je pre mna, ako aj pre celld spoloé¢nost Wealth Effect Manage-
ment najddlezitejSim prvkom, na ktorom budujeme vsSetky aspekty a sféry nasho biznisu
a pbsobenia. Samozrejme, s absolutnou sebareflexiou priznavame, ze na sebe neustale
pracujeme a nadalej sa uc¢ime.

ROZVOJ SPOLOCNOSTI

Z hladiska rozvoja spolo¢nosti a manazmentu sa nam v tomto roku podarilo zdokona-
lit vnutro firemné procesy, a to predovsetkym v administrative. Nedostatky sme mali v
niekolkych oblastiach, ktoré pramenili predovsetkym zo zaneprazdnenosti nasich kluco-
vych pracovnikov. V dosledku toho sme nedokazali bezchybne spracovavat zmluvnu do-
kumentdciu nasich klientov, zabezpedit ocakavanu dizku procesov a pod. Aj preto sme
v prvom kvartali pristupili k rieSeniu a prijali novu administrativnu pracovnicku. Po jej
zapracovani sme uvedené problémy postupne odstranili.

Dalsou vyzvou bola funk&nost a vyssia efektivita ndsho Wealth Departmentu, ktory ma
na starosti priamy kontakt s nasimi klientmi. V ramci tejto vyzvy sme sa zamerali na
dve roviny. Ta prva spocivala v dodrziavani systému prace, pri ktorom sa jednoznacne
preukazalo, ze funguje. Druha a rozhodne nie lahka rovina nasej vyzvy spocivala v tom,
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ze sme sa zamerali na osobnostné kvality nasSich pracovnikov, pricom sme sa rozhodli,
ze s niektorymi z nich spolupracu ukonc¢ime. Rozvojom a spravnym nastavenim Wealth
Departmentu sme napokon dosiahli vyborné vysledky a nase trzby sa na Slovensku aj v
Bulharsku dokopy zvysili o priblizne 25 %.

Chcem vsak obzvlast vyzdvihnut rozvoj Wealth Departmentu na bulharskom trhu a na-
rast produkcie az o 350 % (i ked rast bol dosiahnuty z relativne nizkej porovnavacej za-
kladne minulého roka), vdaka ¢omu spolo¢nost z nasej skupiny Wealth Effect Manage-
ment otvorila druhu kancelariu v Sofii. Rovnako sme spokojni aj s akviziciou kapitalu (tzv.
AUM - Assets Under Management) pod nasou spravou (za prechadzajuci rok dosiahlo
AUM vySe 6 milionov EUR).

Pocas roka sme okrem iného pripravili pre nasich klientov hned niekolko prijemnych po-
dujati, ako su napriklad WEM Fine Dinning a WEM Jazz Night. Cielom tychto podujati je,
aby sa nasi klienti citili v nasej spolo¢nosti prijemne a aby videli, ze sa portfdlio nasich
klientov rozrasta a mohli tak vo¢i ndm nadobudnut esSte vacsiu déveru, ktora neprameni
Llen z dosiahnutych vysledkov.

Velmi dblezity rozdiel nastal aj v ramci PR a marketingu spolo¢nosti. Ako prvé musime
spomenut vytvorenie nasej novej webovej stranky. Ostatné aktivity smerovali k aktivhemu
budovaniu nasej znacky v digitalnom prostredi, ale aj v printovej podobe. Popri pravidel-
nom uverejnovani nasich nazorov v Hospodarskych novinach sa nam podarilo rozvinut
tiez spolupracu s tyzdennikom Trend, a to konkrétne v rubrike Barometer a v projekte
Pouzi rozum. Koncom roka sme uverejnili tiez prvu printovu reklamu v magazine Forbes.

VYVOJ FINANCNYCH TRHOV V ROKU 2018

V nasledujucej ¢asti by som sa rad zameral na vyvoj financnych trhov za rok 2018 a rov-
nako aj jeho dopad a vplyv na nasu ¢innost.

Okrem stabilnych portfodlii, ktoré su nasou ,vlajkovou lodou” (napriklad WEM Equity US a
WEM Sovereign Bonds), sa ndm podarilo pre nasich klientov pripravit tiez rézne investic-
né prilezitosti, ktoré nazyvame WEM Investments Opportunities. Pri opportunitach sa za-
meriavame na tématické oblasti, ako su robotika, fintech, defense, ¢i zabavny priemysel.

Financné trhy sa v roku 2018 niesli v znameni velkej volatility a negativheho sentimentu,
¢o sme pocitili aj my. Prvy a posledny kvartal sa sice niesol v znameni poklesu, ale kom-
penzoval ich druhy a treti kvartal. Dopad na nasSe portfélid bol rézny. V rdmci ,,master”
portfélia WEM Equity US sme zaznamenali celkové zhodnotenie 8,7 %. Treba vSak konsta-
tovat, Zze pri danom vyvoji na finan¢nych trhoch a vysledkoch ostatnych spravcov na trhu,
ktori boli povacsine v zapornych C&islach, je dany vysledok mimoriadne dobry. Dokonca si
dovolime povedat, ze najlepsi spomedzi obdobne zameranych akciovych portfdlii sloven-
skych investi¢nych spolo¢nosti. Zaroven, stanoveny benchmark pre portfdlio (index S&P
500) dosiahol zaporny vynos 1,6%. Portfélio WEM Sovereign Bonds EUR dosiahlo za rok
2018 zhodnotenie 0,97% a portfolio zamerané na europske akciove tituly WEM Equity EU
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dosiahlo zaporny vynos -13,44%, pricom benchmark pre portfélio (index STOXX Europe
600) dosiahol zaporny vynos -10,2% (uvedena strata portfdlia vSak bola v podstate celd
eliminovana uz v prvych mesiacoch roka 2019).

Dbévodov danej situacie na financ¢nych trhoch bolo hned niekolko. Pramenia predovset-
kym z obchodnej vojny s Cinou, otdzok rokovania o Brexite, zo zvy$ovania Urokovych
sadzieb FED-om a tiez z celkového spomalenia svetovych ekonomik. V neposlednom
rade sa vSak treba pozerat na najddlezitejSie ekonomické ukazovatele, ktoré nasvedcuju
tomu, ze by nemala nastat dlho spominana financna kriza &i velka recesia. Niektoré z na-
jvacsich Hedge fondov sa v zavere roka rozhodli, ze po dlhych rokoch rastu na akciovych
trhoch je ¢as na realizaciu tzv. kratkych pozicii (,,Short selling”), ¢o extrémne zdynamizo-
valo poklesy v zavere roka, ako aj nasledny silny rast akcii zaciatkom roku 2019.

Samozrejme, vyvoj na finanénych trhoch a jeho hlavné makro- aj mikroekonomické uka-
zovatele sledujeme na dennej baze. Rovnako sa zameriavame na detailnu analyzu vybra-
nych akciovych titulov, ktoré su zahrnuté v nasich portfoliach. Sledujeme ich kvartalne
i vyrocné spravy a vyhodnocujeme ich korporatnu politiku. Dodato¢ne by som do pozor-
nosti rad dal dostupnost nasich brozur a kvartalnych sprav na nasej webovej stranke.

FINANCNE PROSTREDIE NA SLOVENSKU A V ZAHRANICI

V poslednej ¢asti by som rad upriamil pozornost na finanéné prostredie na naSom doma-
com trhu na Slovensku. Tu je obzvlast dblezité upozornit na fakt, Ze slovensky klienti ¢elia
dvom hlavnym nastraham.

Prvou je nekvalitnad sluzba a &innost finan¢no-sprostredkovatelskych spolo¢nosti (tzv.
SFA), ktoré sa zameriavaju na masivny predaj cez ich vlastné siete, ktoré sa neposuvaju
vpred a stale funguju klasickym MLM systémom. Tieto spolocnosti spravidla vedu svojich
podriadenych financ¢nych agentov (tzv. PFA) do predaja vopred naordinovanych financ-
nych produktov svojich zazmluvnenych partnerov, a to aj na ukor kvality a realneho pri-
nosu pre klienta.

V praxi to vyzera tak, ze dané spolo¢nosti maju vopred vyplacané vysokeé provizie (aj na
urovni 140 az 200 % z ro¢ného vkladu klienta) a za danych okolnosti sa aj pri priemernej
zivotnosti produktov 6 az 8 rokov klientovi nevrati vlozeny kapital. Do pozornosti treba
dat aj ostatné poplatky, ktoré vacésinou ostavaju pre klienta len zahadou. Velkym problé-
mom je taktiez SFA a zaroven PFA vedomostna uroven, ktora je hlavou pricinou, kvoli
ktorej sa nekvalitné produkty stale predavaju alebo, na druhej strane, nespravne nastavu-
ju. Uvedomujeme si vSak, ze tato téma je sama o sebe velmi Specifickd a rozsiahla, a preto
Vam v pripade zaujmu dozvediet sa viac radi zodpovieme VasSe otazky aj osobne.

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——



—UERN—
WEALTH EFFECT

MANAGEMENT
o.c.p.

Druhou nastrahou domaceho trhu su takzvané emisie korporatnych dlhopisov a zmeniek
priamo do projektov, ktoré si nas slovensky investor v mylnej domnienke, ze ide o garan-
tovanu investiciu, velmi oblubil. Na slovenskom trhu sa dokonca vacsina investic¢nych, ale
aj neinvesti¢nych spolo¢nosti rada oznacuje za odbornikov na investovanie. Sproceso-
vanie a vydanie takychto emisii vSak nie je vbbec nadro¢né a vydané ich mdzete mat uz
v priebehu par hodin, nanajvys par dni. Nasledne sa distribuuju cez nekvalifikovanych
predajcov, ktori su hnani prekvapivo nizkymi proviziami priamo klientom. Pri investiciach
tohto druhu je potrebné dat velky déraz na emisné podmienky a ciele vyuzitia kapitalu,
ako aj na to, ¢i je dana spoloc¢nost zalozena len nedavno. Dané dlhopisy sa oznacuju aj
ako ,,junk bonds*.

Vacsina financ¢nych a investi¢nych spolo¢nosti sa, zial, venuje viac marketingu a zahm-
lievaniu ako realnemu a transparentnému zhodnocovaniu klientskeho kapitalu. Aj preto
by som rad vyzdvihol zapadné trendy vo vyspelych krajinach, ktoré sa svojimi regulacia-
mi vyrazne liSia od slovenského prostredia a de facto vobec neumoznuju podobné prak-
tiky na ich trhoch.

Délezitou témou sa v poslednom Case stava aj otdazka technoldgii a s nou suvisiace na-
hradzanie ludskej sily. IT sa €oraz viac stdva neodmyslitelnou suc¢astou nasho zivota a
rovnako aj bankového sveta. Specifikom Wealth Managementu a privatneho bankovnic-
tva ale nadalej zostdva osobny vztah a pristup ku klientom. Toto tvrdenie zdielaju aj sve-
tovi bankari, ktori boli su¢astou Wealth Management Summitu v Londyne, na ktorom sme
sa mali moznost zu¢astnit aj osobne.

Palcivou otazkou su takisto poplatky, ktoré si spravcovia za manazment pytaju. V posled-
nych rokoch vnimame pozitivny vyvoj a klesajuce ceny poplatkov. Tu sa vSak do konfliktu
dostava pasivne vs. aktivne investovanie, ktoré je nakladovejsou verziou spravy majetku.
Kym pasivna sprava majetku sa pohybuje na urovni 0,6 % p.a., pri aktivnej sprave je to 2
az 2,4 % p.a. Spolo¢nost Fidelity dokonca ako prva prisla s nulovym poplatkom za pasiv-
nu spravu aktiv. V radmci nasej spolocnosti sme vsSak toho nazoru, ze je dobré ist takzva-
nou strednou cestou.

Ako posledny pozitivhy poznatok by som esSte rad vyzdvihol vplyv ESG (Environmental,
Social and Governance - environmentalne, socialne a zodpovedne), ktory sa zavadza pri
investi¢nych rozhodovaniach a vyrazne tak ovplyvnuje zivot okolo nas.

PLANY NA ROK 2019

V roku 2019 nas ¢aka viacero vyziev. Prvou bude vyvoj na trhoch a jeho dopad na nase
portfdlid, ktoré si uz v roku 2018 presli urcitou skuskou ,spravnosti“. Samozrejme, sme na
seba prisny a urobime maximum pre to, aby sme nezaspali na vavrinoch a aby sme boli
pripraveni celit aktualnym situaciam.

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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Okrem rastu prostrednictvom novych akvizicii klientskeho kapitdlu sa chceme upriamit aj
na edukativnu ¢innost prostrednictvom socidlnych médii, medialneho priestoru a akade-
mickej pddy. Radi by sme zacali pracovat aj na prvej publikacnej ¢innosti, a to konkrét-
ne témami Wealth Managementu a celkovej financnej gramotnosti. Taktiez by sme radi
upevnili nase Coraz silnejSie postavenie na trhu a prispeli tak k zlepSeniu a skvalitneniu
finan¢ného prostredia na Slovensku.

Pevne verime, Zze sa ndam to podari aj vdaka Vam a Vasej dbvere, ktoru do nas vkladate a
ktoru si nesmierne vazime.

Financie su velmi citlivou zalezitostou, ktora si vyzaduje velku dbéveru. A velka dbvera pre
nas znamena velkd zodpovednost.

Velkd vdakal

S Uctou

Peter Stadler
CEO Wealth Effect Management

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo:

Bc. Peter Stadler - predseda
Mgr. Martin Vozar, PhD. - podpredseda

Dozorna Rada:

Mgr. Bruno Gabel - predseda
Ing. Matej Bastovansky - ¢len
Ing. Michal Kovac - ¢len

Akcionari spoloc¢nosti:

Bc. Peter Stadler - 80%
Mgr. Martin Vozar, PhD. - 5%
Mgr. Bruno Gabel - 5%

Ing. Matej Bastovansky - 5%
Ing. Michal Kovac - 5%
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PREDMET PODNIKANIA

Prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych financ-
nych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkoveé ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov,
mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

Vykonanie pokynu klienta na jeho tucet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkoveé ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

Riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkoveé ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovychmieralebovynosovaleboinychderivatovychnastrojov,financnychindexov
alebo finan¢nych mier, ktoré moézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

Investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkoveé ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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Umiestiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavdazku vo vztahu k finanénym na-
strojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

€) cenné papiere alebo majetkoveé ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov,
mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti.

Uschova a sprava finanénych nastrojov na tcéet klienta, vratane drzitelskej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a zabezpek vo vztahu k fi-
nan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

Cc) cenné papiere alebo majetkoveé ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovychmieralebovynosovaleboinychderivatovychnastrojov,financnychindexov
alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti.

Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitalu a stratégie podnikania a poskyto-
vanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia
spoloc¢nosti alebo kupi podniku.

Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim in-
vesti¢nych sluzieb.

Vykonavanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s financnymi nastrojmi.

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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SPRAVA O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI V ROKU 2018

Informadacie k stivahe a vysledovke:

Podnikatelska a hospodarska ¢innost spolo¢nosti v jej prvom celom roku ¢innosti naplnila
stanovené ciele najma v oblasti rozsSirovania klientskej zakladne a v objeme spravy majet-
ku. Spolo&nost uz vo svojom prvom celkom roku ¢innosti nedosiahla stratu.

Prehlad o prijatych bankovych tveroch a inych uveroch:
Spolo¢nost v roku 2018 neprijala bankové ani iné Uvery.

Udaje o vydanych a nesplatenych cennych papieroch:
Spolo¢nost k datumu uc¢tovnej zavierky neeviduje cenné papiere, ktoré by vydala a neboli
by splatené.

Udaje o vydanych dlhopisoch:
Spolo¢nost od svojho vzniku do datumu Ucétovnej zavierky nevydala dlhopisy.

Zisk alebo strata pred zdanenim a udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani
straty

Spolo¢nost v roku 2018 dosiahla zisk pred zdanenim vo vyske 737 eur, ktory o¢akava, ze
po schvaleni uctovnej zavierky valnym zhromazdenim preuctuje na ucet Nerozdeleny
zisk alebo neuhradena strata minulych rokov.

Navratnost aktiv

Navratnost aktiv Spolo¢nosti za rok 2018 bola kladna nakolko spolo&nost dosiahla zisk.
Oznacenie povahy ¢innosti a geograficka poloha

Spolo¢nost svoju ¢innost zameriava na poskytovanie investi¢nej sluzby riadenia portfolia
a sluzieb, ktoré moézu s touto sluzbou priamo suvisiet, ako napriklad drzitelska sprava fi-

nancnych nastrojov vratane spravy penaznych prostriedkov.

Geograficky pdsobi Spolo¢nost v Slovenskej republike a na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky v Bulharsku (od 28.12.2017).

—— Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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Vynosy

Spolo¢nost poskytovala investicné sluzby v roku 2018 pocas celého roku. Vynosy spolo¢-
nosti za sledované obdobie dosiahli 173 680 eur.

Zamestnanci

PocCet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym c¢asom k datumu
uctovnej zavierky je 6 zamestnancov.

Dan z prijmov

Dan z prijmov za roku 2018 je 209 EUR.

Ziskané subvencie

Spolo¢nost v roku 2018 neziskala a ani neziadala o subvencie z verejnych zdrojov. Spo-

loénost ani v buducich obdobiach neplanuje poziadat o ziskanie subvencii z verejnych
zdrojov.

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.

Nas nazor
Podla nasho nazoru vyjadruje Gétovna zdvierka objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach
finanénti situdciu spolocnosti Wealth Effect Management o.c.p., as. (dalej len ,Spoloénost”) k 31.

decembru 2018 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade so
zakonom &. 431/2002 Z.z. o ictovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len , Zakon o uétovnictve”).

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Spolo¢nosti obsahuije tieto stiéasti:

+ stvahu k 31. decembru 2018,

o vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il a

e poznamky k uétovnej zavierke, ktoré obsahuijti sihrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych
metdd a dalSie vysvetlujiice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzinrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajtica z tychto Standardov je dalej opisand v &asti Zodpovednost auditora za audit aétovnej
zavierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kodexu pre uétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinirodné etické Standardy uétovnikov pri Medzindrodnej federdcii tétovnikov (dalej len
.Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vztahuje na nas audit
tétovnej zdvierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas kladu tieto
legislativne poZiadavky a Eticky kédex.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za vyroénii spravu vypracovanti v stilade so Zakonom o Gétovnictve.
Vyroéna sprava pozostava z (a) (iétovnej zavierky a (b) ostatnych informacii.

N&s vy&Sie uvedeny nazor na (i&tovni zévierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

{ FS consulting, s.r.0., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:office@fscon.eu

The company’s (D (1C0) Mo, 44 733 780,

Tax Identification No. of FS consulting, 8.1 0. (DIC) 2022831360

VAT Reg. No. of FS cansulting. s.r.0, (IC DPH) SK2022831380.

Spalotnost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratisiava |, pod viozkou & 69811/, oddial: Sra
The company is registared in the Commercial Register of Bratisiava | Distnct Court, ref. No. 89811/B, Section: Sro.

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

(2-3)

B3C

V stvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s informéciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a na zaklade toho postdit, ¢ st vo vyznamnom nestilade s iétovnou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme polas auditu ziskali, alebo & existuje ina indikacia, Ze s
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroénti spravu, postidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zakon o titovnictve.
Na zdklade prac vykonanych pocas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

» informacie uvedené vo vyroénej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2018 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok, a ze
s vyroéna sprava bola vypracovand v stilade so Zakonom o uétovnictve.

NavysSe na zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situdcii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto savislosti neexistuji
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost tatutirneho organu za ictovni zavierku

Statutédrny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentéciu tejto uctovnej zavierky v sulade
so Zakonom o titovnictve, a za interna kontrolu, ktori Statutarny orgdn povaZuje za potrebnii pre
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zévierky je Statutdrny organ zodpovedny za postidenie toho, & je Spolocnost
schopna nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich s
pokradovanim Spoloénosti v &innosti, ako aj za zostavenie Giétovnej zavierky za pouZitia predpokladu
pokradovania v &nnosti v dohladnej dobe, okrem situdcie, ked 3tatutirny orgdn md v tdmysle
Spoloénost zlikvidovat alebo ukondit jej &innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky int
moznost nema.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, ¢i tétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydal spravu auditora, ktord bude obsahovat
nas ndzor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, aj ked existuju.
Nespravnosti mdzu vzniknaf v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade uctovnej zavierky.

Pogas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus
ako stiast nasho auditu podla Medzindrodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujui na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je vysledkom
podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoze podvod méZze
znamenal tajnti dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

(3-3)

F3C

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za ti¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zasad a tétovnych metdd a primeranost tuétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

Vyhodnocujeme, ¢ Statutarny organ v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnosf Spoloénosti nepretrZite pokrafovat v &nnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takdto
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na stvisiace informécie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mbZu sposobit, Ze Spolotnost prestane pokracovat
v nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & tiétovnd zavierka zachytiva uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutarnym orgdnom komunikujeme okrem iného i plinovany rozsah a éasovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

Ffwn»//.-'?/;m m//{- 4,7/

FS consulting, s.r.o. r. Jarosldv Kasiak, CPA
Licencia UDVA ¢ 342 Licencia SKAU ¢. 923

V Bratislave, 11. marca 2019

bola vypracovana 1 om a jaz
ch ohladom interpretac stanovisk ¢ nazor

utaci y prednost pred jej ja

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi
k 31.12. 2018 (v celych eurach)

Danové identifikaéné &islo Uctovna zavierka Uctovnd zavierka  Za obdobie

2120603375 rok
riadna |:| schvalena od 2018

mimoriadna do
[]

|:| priebezna
Bezprostredne
ICO predchadzajice
51127113 obdobie
., rok
vyznadi sa [
SK NACE (vy B od [ BoE

Y 12] 2017
Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Suvaha Vykaz ziskov a strat Poznamky

(UC OCP 1-04) (UC OCP 2-04) (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a ¢islo
Bratislava, Prievozska 4C,

Oznacenie obchodného registra a Cislo zapisu obchodnej spoloénosti
Okresny sud Bratislava |

oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6652/B

PSC Obec
82109
Telefénne Cislo Faxové ¢islo

02/32118585
Zostavené dna:

m Podpisovy zaznam ¢lena statutarneho organu obchodnika s cennymi papiermi:
Schvalené dha: Peter Stadler Mgr. Martiz Vozar
chvalene dna. predseda predstavenstva % Clen predstavenstva //

—— Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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SUVAHA

V eurach
za 12 mesiacov roku 2018

obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods. 3 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z.

o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (v EUR)
o _ &islo Bezné L’|<‘Et_ovné 'F’vredch'édzajt’lcg
Oznacenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdobie
2018 9-12/2017
a b c 1 2
X Aktiva X X
1. e orostriodian FAT 136 670 122 446
2. Pohladavky vodi klientom F.A.2.a) 18 183 21705
2) vedaéich Seb a nwestiéngeh éinnosti 18183 21705
b) z poziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Uvery a
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
Podiely na zakladnom imani v dcérskych
9. uc¢tovnych jednotkach a v pridruzenych
uctovnych jednotkach
a) Vv Uctovnych jednotkach z finanéného sektora
b) ostatnych uctovnych jednotkach
10. e mehmotného maietis 1760 1443
11. Nehmotny majetok
12. Hmotny majetok 1760 1443
a) neodpisovany
a). 1. pozemky
a). 2. ostatny
b) odpisovany 1760 1443
b). 1. budovy
b). 2. ostatny 1760 1443
13. Dafové pohladavky 2 905 1212
14. Ostatny majetok 16
Aktiva spolu 159 534 146 806

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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o . &islo Bezné L'u':t_ovné ?vredch’édzajﬁcg
Oznacenie POLOZKA . obdobie ucétovné obdobie
poznamky 2018 9-12/2017
a b c 1 2
X Pasiva X X
| Zavazky (sucet poloziek 1az 9) 23 335 11135
1. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie
2 Zavazky vocdi klientom
3 Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
() dihodobé
Zavazky z cennych papierov
predanych na kratko z repoobchodov
5. Derivaty
6. Zavazky z Uverov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7. Ostatné zavazky F.B.2 19 020 10 401
8. Podriadené financné zavazky
o. Darové zavazky 4 315 734
a) splatna dan z prijmov 1902 726
b) DPH 2 413 8
c) odlozeny danovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sucet poloziek 10 az 16) 136 199 135 671
10. Zakladné imanie, z toho 125 000 125 000
a) upisané zakladné imanie 125 000 125 000
b) pohladavky voci akcionarom (x)
11. Emisné aZio x/(x)
12. Fondy z ocernovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 12 500 12 500
a) zakonny rezervny fond 12 500 12 500
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
14. NerozdeleznryT/]izr:zlryilﬁ?gkgsuz;?g)ena strata (1829)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata za Uctovné obdobie x/(x) 528 (1829)
Pasiva 159 534 146 806

—— Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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za 12 mesiacov roku 2018

obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods.3 zdkona &. 431/2002 Z. z. o
(v EUR)

uctovnictve v zneni neskorsich predpisov

o _ &islo Bezné L’|<‘Et_ovné R’redch'édzajt’ucg
Oznacenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdobie
2018 9-12/2017
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii F.1. 173 680 22 037
2 Vynosy z Urokov z }'Jv.erov poskytnutygh
. v rdmci poskytovania investi¢nych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie 88 687 1971
3 b Ci;té tyorba.rvez'erv na zévé!zky z i’n\./vejstiényvc.h
sluzieb, investi¢nych Cinnosti a vedlajsich sluzieb
Cisty zisk alebo strata z poskytovania
I. investiénych sluzieb, vedIajsich ¢innosti 84 993 22 066
a vedlajsich sluzieb
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.c. Zisk/straEa z operécii S o!ev_l'zami a s majetkom
a zavazkami ocenenymi cudzou menou
7.f. Zisk/strata z Urokov z investiénych nastrojov
Il. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy
O. Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. Zisk/strata z predaja iného majetku
a z prevodu majetku
Zisk/strata z ¢istého zrudenia znizenia hodnoty/
11./h. znizenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy
i personalne naklady F.i. 49 564 10 610
il mzdové a socidlne naklady 49 564 10 610
i.2. ostatné personalne naklady
J. Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy 570 19
k1. odpisy hmotného majetku 570 19
k.2. odpisy hehmotného majetku
| znizenie hodnoty majetku
1.1. znizenie hodnoty hmotného majetku
|.2. znizenie hodnoty nehmotného majetku
m Ostatné prevadzkové naklady F.m. 32 692 10 866
n Naklady na financovanie 1430 786
n.l. naklady na uUroky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky F.n.2. 1430 786
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
14./0. Uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkach

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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Bezné uctovné Predchadzajlce

Cislo

Oznacenie POLOZKA oznamk obdobie uctovné obdobie
P y 2018 (2017)
Zisk alebo strata za tictovné obdobie
A. pred zdanenim 737 (2 315)
p. Dan z prijmov 209 (486)
p.1. splatna daf z prijmov 1902 726
p.2. odlozend dar z prijmov (1693) 1 212)
Zisk alebo strata za Gictovné obdobie po
B. zdanenizdanenim 528 (1829)

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——
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POZNAMKY

Priebeznej uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2018
(v celych eurach)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O OBCHODNIKOVI S CENNYMI PAPIERMI

1. Zakladné udaje o spolocnosti:

Obchodné meno: Wealth Effect Management o.c.p,, a. s.

Sidlo: Prievozska 4C, 821 09 Bratislava, registracia vedena

v Obchodnom registri na Okresnom sude Bratislava |.,
¢. zapisu: odd. Sa, vlozka ¢. 6652/B

ICO: 51127 113

DIC: 2120603375

IC pre DPH: SK2120603375
Telefdn: +4212 321185 85
e-mail: office@wemocp.sk
web: www.wemocp.sk
Den zapisu: 20.09.2017

Pravna forma: akciova spoloc¢nost
Zakladné imanie: 125 000 EUR

Spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s. je zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢islo 6652/B. Spolo¢nost poskytuje inves-
ticné sluzby a vedlajsie sluzby na zaklade Rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, utvar
dohladu nad finan¢nym trhom ¢. sp.: NBS1-O00-007-562 k ¢.z.: 100-000-051-478 zo dna
21.07.2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 17.08.2017.

Hlavné ¢innosti Spoloc¢nosti v zmysle povolenia Narodnej banky Slovenska:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych financ¢nych
nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
Cc) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivheho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov
alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,
2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
Cc) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivheho investovania,

—— Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov
alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov
alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti,

. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivheho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovychmieralebovynosovaleboinychderivatovychnastrojov,financnychindexov
alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

. umiestnovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

Cc) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financ¢nych in
dexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

. uschova a sprava financnych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy,

a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a financnych zabezpek

vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

Cc) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financ¢nych in
dexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitdlu a stratégie podnikania

a poskytovania poradenstva a sluzieb tykajucich sa zluc€enia, splynutia, premeny

alebo rozdelenia spolocnosti alebo kupy podniku,

. Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim

investi¢nych sluzieb,

.vykonavanie investic¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy

vSeobecného odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.
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Cezhrani¢né posobenie:

Spolo¢nost bola v roku 2018 opravnena poskytovat investi¢né sluzby, investi¢né ¢innos-
ti a vedlajsie sluzby v Bulharsku, a to na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb
mimo Uzemia Slovenskej republiky bez zriadenia poboéky v &lenskych krajindch EU. Spo-
loénost v roku 2018 sluzby cezhrani¢ne poskytovala.

Struktira akcionarov

% podiel na
Hodnota . ,
v EUR % podiel na ZI hlas?vacu:h
pravach
Nazov, meno spolocnika
Bezng Bezné obdobie Bezné obdobie
obdobie
Peter Stadler 110 000
1. a) pocet ks akcif 80 80 80

b) nominalna hodnota akeif 1375
Mgr. Bruno Gabel 6 875

2. a) podet ks akcii 5 5 5
b) nominalna hodnota akeif 1375
Matej Bastovansky 6 875

3. a) pocet ks akcif 5 5 5
b) nominalna hodnota akeii 1375
Michal Kové¢ 6 875

4. a) pocet ks akcif 5 5 5
b) nominalna hodnota akeii 1375
Mgr. Martin Vozar, PhD. 6 875

5. a) pocet ks akcif 5 5 5
b) nominalna hodnota akcif 1375

Organy spolocnosti:
Statutdrny organ Peter Stadler, predseda predstavenstva

vznik funkcie: 20. 09. 2017

Mgr. Martin Vozar, ¢len predstavenstva
vznik funkcie: 20. 09. 2017

Dozorna rada Mgr. Bruno Gabel, predseda dozornej rady
vznik funkcie: 20. 09. 2017

Matej Bastovansky, ¢len dozornej rady
vznik funkcie: 20. 09. 2017

Michal Kovag, ¢len dozornej rady
vznik funkcie: 20. 09. 2017
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Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

U&tovna zavierka spolo¢nosti k 31. Decembru 2018 je zostavena ako riadna Uctovnd zavierka
podla §18 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,Zakon o Uctovnictve™) za obdobie od 01.01.2018 do 31.12.2018.

2. Obchodné meno priamej materskej uctovnej jednotky a obchodné meno materskej
uctovnej jednotky celej skupiny:
Spolo¢nost nie je dcérskou ani materskou spolo¢nostou ziadnej inej spolo&nosti.

e) POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Zasada nepretrzitého pokracovania v ¢innosti
U&tovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢in
nosti Spoloc¢nosti v zmysle §7 ods. 4 zakona o uctovnictve.

2. Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Spolo¢nost uplatriuje Uctovné zasady a metddy Uctovania v sulade so zdkonom o Uctovnictve
a v sulade s prislusnym opatrenim MF SR ¢. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie,
oramcovejuctovejosnove a postupoch uctovania pre obchodnikov s cennymipapiermia pobocky
zahranic¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

U&tovnictvo spolo&nost vedie na zaklade dodrzania akrudlneho principu vyjadrujiceho ¢asovu
a vecnu suvislost nakladov a vynosov s U¢tovnym obdobim, s ktorym suvisia. Uctovnictvo sa
vedie v penaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

3. Pouzitie novych uctovnych zasad a novych tctovnych metéd
Pocas uctovného obdobia 2018 nenastala zmena v uctovnych zasadach a uctovnych metdédach
pouzitych spolo¢nostou.

4. Sposob ocenovania jednotlivych zloZiek majetku a zavazkov spolo¢nostou

Pocas uctovného obdobia spolocnost oceriovala jednotlivé zlozky majetku a zavazkov

nasledovne:

- penazné prostriedky, ceniny, pohladavky a zavazky sa ocenuju pri ich vzniku menovitou
hodnotu v EUR,

- penazné prostriedky, ceniny, pohladavky a zavazky v cudzich menach su prepoditané na
funkénumenureferencnymvymennymkurzomuréenymavyhlasenymEurdpskoucentralnou
bankou (ECB) v den predchadzajuci diu uskutocnenia uctovného pripadu, nasledne sa
prepocitavaju kurzom urCenym a vyhlasenym ECB ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka,

5. Urcenie dia uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu
Dnom uskutoCnenia uctovného pripadu pri uctovani o obchodovani s cennymi papiermi je
den realizacie (dohodnutia) obchodu. O majetku klientov, ktori zverili obchodnikovi s cennymi
papiermi v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb Uctuje spolo¢nost podvojnym zapisom na
podsuvahovych uctoch uctovej skupiny 98.

—— Wealth Effect Management o.c.p.,, as. ——



— BN 26
WEALTH EFFECT

MANAGEMENT
o.c.p.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku.
Spolo¢nost odpisuje drobny hmotny majetok s obstaravacou cenou nad 300 € vratane po dobu
3 rokov.
Spolo¢nost nema vo vlastnictve odpisovany dlhodoby majetok s obstardvacou cenou vysSou
ako 1700 € vratane.

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
Spolo&nost napravidelnejro¢nejbaze bude prehodnocovat aidentifikovat majetok so znizenou
hodnotou posudenim jeho schopnosti prinasat buduce ekonomické Uzitky do spolo¢nosti
v nasledujucich obdobiach.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv.
Spolo¢nost v ramci pravidelnej inventarizacie majetku v pripade potreby vytvara opravné
polozky. Do 31.12.2018 spolo&nost nevytvarala opravné polozky. Rezervy su zavazky s neistym
casovymvymedzenim alebo vyskou. Rezerva satvoriak je pravdepodobné, Zze existuje zavazok
alebo povinnost, ktord je vysledkom minulych udalosti, ktord mdze mat neistu vysku alebo
splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname.
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C.PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezprostredne
predchadzajlice
uctovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie

C. Prehlad o penaznych tokoch

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Vynosy z prijimanych urokov, odplat a provizii (+)

173 680

22 037

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

(18 183)

(21705)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

( 88 687)

(1971)

ZavazKky za uroky, odplaty a provizie (+)

8 276

1372

Obrat strany D usporiadacich uctov obchodovania s finanénymi nastrojmi (+)

Pohladavky za predané financné nastroje (-)

Obrat strany D analytickych Uctov prvotného zauctovania Uctov financnych
nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(80 745)

(22 381)

Zavazky voci zamestnancom a dodavatelom (+)

12 539

9 037

Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

Zmena stavu kratkodobych péziciek klientom (+/-) na analytickych tc¢toch
prvotného zauctovania

Zvysenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

2823

Zvysenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zavazkov voci dodavatelom (+/-)

6 989

Iné kratkodobé zavazky +/-

1052

Cisty pefnazny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim

17 744

Zaplatena dan z prijmov

(1902)

Cisty penazny tok z prevadzkovej &innosti

15 842

(13 611)

Penazny tok z investi¢nej c¢innosti

X

X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

(317)

(1443)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych urokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z urokov z vkladov a uverov (-)

Prijmy z predaja financ¢nych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvysenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z investi¢nej ¢innosti

(317)

(1443)

Penazny tok z financnej ¢innosti

X

X

Zvysenie/znizenie vlastného imania (+/-)

(1301

137 500

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov a finanéného nagjmu(+/-)

Naklady na uroky z dlhodobych Uverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za uroky z dlhodobych uverov a finanéného ndjmu (+)
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Zaplatené dividendy

Cisty pehazny tok z finanénej ¢innosti (1 301 137 500
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 14 224 122 446
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku tué¢tovného obdobia 122 446 (0]
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tictovného obdobia 136 670 122 446

D. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
Bezné uctovné obdobie

Rezervné
fondy

Akciovy Fondy Nerozdelené

. . Spolu
Z ocenenia zisky P

kapital

b 1 2 3 4 5

Stav k prvému diiu tuétovného
obdobiaplét a provizii (+) 125 000 12 500 (1829) 135 671

Zmeny Vv Uuctovnej politike

Upraveny stav k prvému diu
uctovného obdobia

Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj

125 000 12 500 (1829) 135 671

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan uctovana na polozky
vlastného imania

Zmena Cistého obchodného
imania bez zisku za bezné
tcétovné obdobie

Zisk alebo strata bezného
uctovného obdobia
UpIna zmena &istého
obchodného imania

528 528

Rozdelenie zisku (0]

Zvysenie/znizenie

akciového kapitalu

Stav k poslednému diu
bezného tictovného obdobia

125 000 12 500

(1301) 136 199
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Bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie

Akciovy Rezervné Fondy Nerozdelené

Polozky kapitél fondy Z ocenhenia zisky

Spolu
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E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV

. . v Bezné Gctovné Predchadzajuce
Oznacenie Polozka

obdobie uctovné obdobie

Majetok klientov

Penazné prostriedky klientov 332 507 23 367

Cenné papiere klientov

Iné finanéné nastroje klientov

Portfdlia klientov 5 441 936 47 432
Pohladavky klientov voci trhu

Majetok klientov spolu 5774 443 70 799
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

Z&avazky z penaznych prostriedkov klientov 332 507 23 367
Zavazky z cennych papierov klientov

Zavazky z portfolii klientov 5 441 936 47 432

Zavazky zo spravy a ulozenia CP klientov

Zavazky klientov voci trhu

Zavazky z uschovania CP klientov

Z4avazky vodéi klientom zo zvereného majetku spolu 5774 443 70 799

F. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
Suvaha
A. Aktiva

1. EUR . s oex , Bezprostredne
Bezné uctovné " ..
obdobie predchadzajuce

Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov uctovné obdobie

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 171 134
prostriedkov v pokladni

—_

Bezné Ucty 136 499 122 312

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité ¢erpanie penaznych
prostriedkov

O IxX| o [H] N[N

Spolu 136 670 122 446
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1. CZK Bezprostredne

Bezné Gctovné A ..
predchadzajlce

obdobie

Cislo
riadku

Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov uctovné obdobie

Penazné prostriedky v pokladni

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Ox| 9| H]| N[N

Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu

1. USD e , Bezprostredne
. v . . Bezné uctovneée . ..
Penazné prostriedky a ekvivalenty \ predchadzajlce
.. . obdobie e , .
penaznych prostriedkov uctovné obdobie

Cislo

riadku

Penazné prostriedky v pokladni

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

OIx| 9| b ]| N[N~

Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu

2.3). . . e " Bezprostredne
s v Bezné uctovné , ..
Pohladavky vodi klientom obdobie predchadzajlice
z poskytnutych sluzieb uctovné obdobie
1. Investi¢né sluzby 18 183 21705
2. Vedlajsie sluzby
3. Spolu 18 183 21705
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Cislo 5. BeZné uctovné | CeZProstredne
riadku Cenné papiere na predaj obdobie Pvredch'adzajuc_e
uctovné obdobie
1. Akcie
1.1. nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy
2.1. nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
3. Kratkodobé dlihopisy napriklad pokladni¢né poukazky
3.1 nezalozené
3.2. zalozené v repoobchodoch
3.3, zalozené
4. Dlhopisy
4. nezalozené
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zalozené
5. Zmenky
51 nezalozené
5.2. zalozené v repoobchodoch
5.9. zalozené
Spolu
B. Pasiva
1. Riadok Bezné uctovné Bezpro'stret_j'ne
Zavazky z uverov a repobchodov suvahy obdobie 'pvredch'adzajuc_e
uctovné obdobie
Zavazky z li_lverov na umoine_nie Yylfonanja _ | 6.
obchodu klientov na nakup finanénych nastrojov
Z&vazky z prijatych tverov kratkodobé |. 6.
Spolu
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2. Riadok Bezné Gctovné Sep AL

Ostatné zavazky stivahy obdobie

predchadzajtce
uctovné obdobie

Zavazky vogi dodavatefom l. 7. 10 569 3470
ZUuc&tovanie so zamestnancami z pracovného pomeru . 7. 1970 1700
Zavazky vodi Socidlnej poistovni [. 7. 994 898
Zavazky vodi zdravotnym poistovniam [. 7. 402 363
Rezgrvy kratkodobé na nevy{:erpa}né dovolenky vratane |7 0 60
socialneho a zdravotného poistenia

Rezerva na audit l. 7. 1500 500
Ostatné zavazky l. 7. 3 585 3 410
Spolu 19 020 10 401

. s oaw . Bezprostredne
2. Bezné uctovneé P

Podriadené financné zavazky v EUR obdobie

predchadzajtce
uctovné obdobie

Podriadeny dlh - istina
Podriadeny dlh - urok 8
Spolu

o

Vykaz ziskov a strat

Vynosy
Cislo 1. Bezné uétovné Bezpro'strec_zl'ne
riadku Vynosy z odplat a provizii obdobie SIECRIEEPETIEC
uctovné obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 173 680 22 037
2. z investiénych sluzieb 169 680 22 037
3. z vedlajsich investi¢nych sluzieb 4 000 )

Bezprostredne
predchadzajtce
uctovné obdobie

Cislo 8. Bezné lictovné

riadku Vynosy z Urokov a obdobné vynosy obdobie

Kratkodobé pohladavky a uvery

Kratkodobé cenné papiere

Dlhodobé uvery

Dlhodobé cenné papiere

SU E Eal I

Financny prenajom

Spolu
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Naklady
Cislo 2. Bezné Guctovné Bezpro'stret_zl'n e
riadku Naklady na odplaty a provizie obdobie SR LIS
! y platy ap uctovné obdobie
1. Poplatok trhu
2. Investiéné sprostredkovanie 87 871 1971
3. Ostatné naklady 816
Spolu 88 687 1971

Cislo

riadku

i Bezné uctovné

Osobné naklady

obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Zakladné mzdy (34 485) (7 267)
2. Pohybliva zlozka miezd
3. Poistenie - socidlne a zdravotné (M 897) (2 557)
4. Stravovanie (2 992) (695)
5. Zdravotna starostlivost (50)
6. Socialny fond (190) “n
7. Ostatné osobné naklady

Spolu (49 564) (10 610)

. s ex , Bezprostredne
, m. . S uct_ovne predchadzajtce

Ostatné prevadzkové naklady obdobie iétovné obdobie
1. Odplata auditorovi (1500) (500)
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. IT sluzby (6 549) (918)
3. Iné sluzby (19 139) (811
4. N&jomné vratane energii (5 328) (1332)
5. Naklady na reprezentéciu an
6. Nakupeny material (65) (5)
7. Dan z pridanej hodnoty

Spolu (32 692) (10 866)
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n.l.
Naklady na uroky a obdobné naklady

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajtce
uctovné obdobie

1. Kratkodobé zavazky a prijaté Gvery
2. Emitované kratkodobé cenné papiere
3. Prijaté dlhodobé Uvery - podriadené financné zavazky
4. Emitované dihodobé cenné papiere
55 Financny prendjom
6. Poplatky banke
Spolu

Cislo

riadku

n.2.
Dane a poplatky

Dan z pridanej hodnoty

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Spotrebné dane

Majetkové dane

Miestne dane a poplatky

Ostatné dane a poplatky

(1430)

(786)

OfUTfB|NIN| =

Sudne poplatky a iné poplatky

Spolu

(1430)

(786)

G. QSTATNE POZNAMKY
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Cislo

riadku

a).

Podiely spriaznenych osbéb na zakladom
imani obchodnika s cennymi papiermi
a jeho dcérskych uctovnych jednotiek

a pridruzenych uctovych jednotiek

Podiely na zakladnom imani obchodnika s cennymi
papiermi

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Podiely na zakladnom imani dcérskych uctovych jednotiek

Podiely na zakladnom imani pridruzenych uctovych

jednotiek
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<, v s oo ., Bezprostredne
Cislo b). Bezné uctovné P

riadku Finanéné vztahy so spriaznenymi osobami obdobie

predchadzajtce
uctovné obdobie

Kratkodobé pohladavky 4 000
Dlhodobé pohladavky
Kratkodobé uvery

Kratkodobé zavazky z obchodného styku (96 440) (5 923)
Dlhodobé zavazky

AN~

Spriaznena Druh
osoba transakcie
1. Wealth Effect Management, s.r.o. b. 96 440
2. Wealth Effect Management, s.r.o. e. 9 069

Objem prijatych investi¢nych sluzieb
Objem prijatych sluzieb ostatnych

Objem poskytnutych investi¢nych sluzieb
. Zostatok pohladavok

Zostatok zavazkov

Podriadeny dlh

Kratkodobé uvery

@ ™"P a0 TO

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje tiétovna zavierka
a dilom zostavenia uctovnej zavierky.
Medzidnom, kuktorémusazostavujeuctovnazavierka 31.12.2018 adnomjejzostavenia nenastali
udalosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili financénd alebo vynosovu situaciu spolocnosti
k 31.12.2018.

3. Opravy chyb minulych uc¢tovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na uctovnu
zavierku jedného alebo viacerych predchadzajucich ic¢tovnych obdobi, Ze by tieto uic¢tovné
zavierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete tuctovnictva obchodnika s cennymi
papiermi; v tomto pripade sa uvddza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Spolo&nost neeviduje.

4. Navrh na rozdelenie zisku alebo vysporiadanie straty bezného uctovného obdobia.
Spolo&nost neeviduje.
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. Priemerny pocet zamestnancov v uctovnom obdobi, pocet ¢lenov statutarnych organov,
riadiacich organov, dozornych orgdnov, pripadne inych organov.

Priemerny pocet zamestnancov v roku 2018 6 zamestnancov
Pocet Clenov predstavenstva 2 Clenovia
Pocet ¢lenov dozornej rady 3 Clenovia

. Naklady alebo vynosy, ktoré majt vplyv na splatnu dan z prijmov za prechadzajtice uc¢tovné
obdobie

Spolo¢nost neeviduje ndklady alebo vynosy, ktoré by mali vplyv na splatnu dan z prijmov za
predchadzajuce uctovné obdobie.

. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zaklade ktorych maji zamestnancinarok nafinanéné
nastroje vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podla
ktorych vyska zdvazkov obchodnika s cennymi papiermi vo¢i zamestnancom je zavisla na
buducej cene finanénych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi vydané
akcie alebo opcie na akcie

Zamestnancom spolocnosti neboli spolo¢nostou pridelené takéto zamestnanecké pozitky.

. Vynos na akciu
Spolo&nost dosiahla vysledok hospodarenia po zdaneni-zisk 528 EUR; najednuakciu 5,28 eura.
Zisk bude pravdepodobne pouzity na uhradu straty z predchadzajucich rokov.

. Udaje o rizikach

Spolo¢nost vynaklada vsetko Usilie aby zabezpedcila najlepsi mozny vysledok pri poskytovani
investi¢nych sluzieb a to aj predchadzanim moznym stratam, ktoré vznikaju vplyvom réznych
rizik, ktorym je alebo mdze byt spolo¢nost pri poskytovani investi¢nych sluzieb vystavena.
Zakladnym cielom riadenia rizik je identifikovat, merat a obmedzit mieru moznych rizik tak,
aby doslo k obmedzeniu strat z neocCakavanych udalosti a zabezpecila sa tak neprerusena
¢innost a poskytovanie investi¢nych sluzieb pre klientov spolo¢nosti.

Na uUcely riadenia jednotlivych rizik, spolo¢nost pred zavedenim novych druhov produktov, po-
skytovania investi¢nych sluzieb alebo vedl|ajsich sluzieb, a novych druhov obchodov s finanény-
mi nastrojmi, prihliada na nasledovné:

vymedzenie jednotlivych rizik;

vymedzenie mozného vzniku novych, zatial nepodstupovanych rizik spolo¢nostou;

posudi celkovy vplyv na akceptovatelnu mieru jednotlivych rizik;

posudi moznosti na zmiernovanie podstupovanych rizik;

obozndmizodpovednych zamestnancov s podstupovanym rizikom vo vztahu k novym druhom
produktov,poskytovaniainvesti¢nychsluziebalebovedlajSichsluzieb,anovychdruhovobchodov
s financnymi nastrojmi;

primerane upravi interné predpisy.

Na ucely merania jednotlivych rizik a primeranosti jednotlivych rizik spolo¢nost uplatfhuje dve
zakladné metddy merania a to meranie zavaznosti a meranie frekvencie. V suvislosti s meranim
rizik spolo¢nost tiez vyhodnocuje spdsob odhalenia rizika.
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Vymedzenie podstupovanych rizik

Nasledujuca klasifikacia rizik nema byt chdpana ako vycerpavajlca, pricom spolo¢nost zvazila
vplyv na obchodnu ¢innost spolo¢nosti za kazdé posudzované riziko. Identifikacia jednotlivych
rizik, ktorym je spolo¢nost vystavena, a urCenie ich vyznamnosti je zalozené na komplexnom po-
sudeni existujucich a potencionalnych rizikovych vlastnosti jednotlivych obchodov, produktov, ¢in-
nosti, procesov, systémov spolocnosti, odhadovaného finanéného stavu spolocnosti a posudenia
externého prostredia.

- Kreditné riziko

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajlci obchodnu &innost
spoloc¢nosti, konkrétne riziko straty vyplyvajuce z toho, ze zmluvna strana nesplni svoje zavazky,
ku ktorym sa zmluvne zaviazala v€as a v plnom, dohodnutom a oCakavanom rozsahu. Stratégia
riadenia a zmiernovania kreditného rizika zmluvnej strany spociva najma v posudzovani a nalezi-
tom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany este pred uzatvorenim obchodného vztahu, pricom
sa beru do uvahy predchadzajuce skusenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu, doba trvania
zmluvného vztahu a v priebeznom sledovani plneni povinnosti zmluvnej strany po celd dobu trva-
nia zmluvného vztahu. Sucastou systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany je aj stanove-
nie limitov.

- Trhové riziko

Trhové riziko vznika nepriaznivou a nepredpokladanou zmenou trhovej hodnoty finanéného na-
stroja, evidovaného najma v neobchodnej knihe spoloc¢nosti, vplyvom neocakavanych trhovych
podmienok. Hlavnymi faktormi vzniku trhového rizika su hospodarske a trhové udalosti, ktoré ne-
priaznivo a neoCakavane ovplyvnuju trhovu hodnotu finanéného nastroja ako napriklad, zmena
urokovych sadzieb, menovych kurzov, vseobecna likvidita na trhu, nepriaznivé trhoveé udaje. Sucas-
tou systému riadenia trhového rizika je aj zvolenie a vyuzivanie spravnych postupov na uréenie
spravneho odhadu buduceho vyvoja faktorov trhoveého rizika.

Nepriamo je trhovému riziku spolocnost vystavena aj pri obchodoch, ktoré nie su zaznamenané
neobchodnej knihe a to pri poskytovani investi¢nych sluzieb a vedlajSich sluzieb klientom spoloc¢-
nosti.

Nakolko sa spolo¢nost pri svojej Cinnosti venuje poskytovaniu investi¢nych sluzieb ale najma ria-
deniu portfdlia je v suvislosti s odbornou starostlivostou povinnd sama identifikovat, merat a riadit
trhoveé rizika, ktorym je v suvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb vysta-
vena.

- Operacné riziko

Operac¢nym rizikom je riziko straty pre spolo¢nost alebo obhospodarované portfdlid vyplyvajluce
z neprimeranych alebo chybnych internych postupov, zo zlyhania ludského faktora a systémov
alebo zapricinené vonkajsimi udalostami, priC¢om zahrna aj pravne riziko.

Politika roznorodosti v stivislosti s vyberom clenov riadiaceho organu, jej ciele a vsetky prislus-
né operativne ciele stanovené v tejto politike, a mieru, v akej sa tieto ciele splnili

Politika vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho organu, ktoru spolo¢nost uplatiuje, stanovuje
konkrétne podmienky pri procese vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho organu. Kazdy kandidat
alebo posudzovany ¢len riadiaceho organu musi vyhovovat kritéridam osobnostnej povahy ako je
dobra povest, odborné znalosti a skdsenosti a kritériam objektivnej povahy ako su schopnosti
riadenia, celkové zlozenie riadiaceho organu, kolektivne znalosti a skusenosti riadiaceho organu,
rébznorodost riadiaceho orgdnu, ¢asovd angazovanost e potencidlne konflikty zaujmov. Politika
spoloc¢nosti v oblasti roznorodosti riadiaceho organu je v sulade s prislusnou legislativou.
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Systém hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu

V zmysle & 74c ZoCP je povinny kazdy obchodnik s cennymi papiermi mat vlastny systém hod-
notenia primeranosti vnutorného kapitalu, ktory povazuje za primerany na krytie rizik, ktorym je
alebo mbze byt vystaveny.

Systém hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu vychadza z potrieb spolo¢nosti, s ohladom
na podstupované rizika.

Vzhladom na skuto¢nost Ze spolocnost ma mensi rozsah ¢innosti, mdze pouzivat jednoduchsie
identifikacie a merania rizik. Spolocnost v tejto suvislosti zohladnila skuto¢nosti, ktoré maju priamy
vplyv na vysku rizika, ktoré nie je vysoké z dévodu rozsahu a zlozitosti vykonavanych ¢innosti, ako
napriklad celkovy objem obchodov a mensi pocet klientov. Rovnako tiez z dévodu orientacie spo-
lo€nosti na retailovych klientov, pricom spolo¢nost neplanuje poskytovat sluzby skupine navzdjom
prepojenych oséb ani malému poctu vyznamnych klientov, ktorych pripadné ukoncenie vyuzivania
sluzieb spolo¢nosti by ohrozilo jej ¢innost.

Spolo¢nost je povinna vzdy spinat nasledovné poziadavky na viastné zdroje, ktoré sa vztahuju na
plne vycislitelné, jednotné a Standardizované prvky kazdého prislusného rizika, podla ¢l. 92 ods.
1NARIADENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢&. 575/2013:

- podiel vlastného kapitalu Tier 1 vo vyske 4,5 %;

- podiel kapitalu Tier 1 vo vyske 6 %;

- celkovy podiel kapitalu vo vyske 8 %.

Vypocet vysky vlastnych zdrojov a vypocet plnenia poziadaviek na vlastné zdroje v suvislosti s ri-
adenim rizik spolo¢nost vykonava vzdy najneskdr do 25. dha nasledujuceho mesiaca po mesiaci
ku ktorému sa robi vypocet.

O pripadnom prekroceni minimalnych poziadaviek na vlastné zdroje je predstavenstvo spolo¢nosti
informované bezodkladne.

10. Naklady uctovnej jednotky voci auditorom za uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Cislo Naklady tGctovnej jednotky voci BezZné uGctovné

riadku auditorom za tictovné obdobie obdobie

Overenie Uétovnej zavierky 1500 500
Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Danové poradenstvo

SN OS] e

Ostatné auditorské sluzby

Spolu 1500 500
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