Wealth Effect Management

Vyrocnd sprava 2022

—oERn—
WEALTH EFFECT

MANAGEMENT



N




OBSAH

VYROCNA SPRAVA 2022

Prihovor predsedu predstavenstva 4

Portfélid a sluzby 6

Profil spolo¢nosti 1

Predmet podnikania 12
Organizaénd struktira 14
Sprdva o podnikatelskej ¢innosti v roku 2022 15
Sprdva nezavislého auditora 17
Uétovnd zdvierka 21
Suvaha 22
Vykaz ziskov a strat 24
Pozndmky 26



VYROCNA SPRAVA 2022

O prostriedkoch, cieloch a o tom,
¢o vlastne znamend ,po cely zivot”

Vsetkym klientom, partnerom a spolupracovnikom
Wealth Effect Management o.c.p., a.s.:

Ked’ sa pozeram na to vsetko, co robime, ¢im sme
si presli a kam eSte len smerujeme, mam stale viac
pocit, Ze jednou z najdoélezitejsich veci na nasej
praci je v skutocnosti:

Vediet, Co vlastne naozaj robime.

A nezamienat si ndstroje a ciele.

Ano, stardme sa o bohatstvo nasich klientov.
Hovorime o ¢islach, vysledkoch, zhodnocovani,
mitigovani rizika, portf6lidch, percentach

a vynosoch.

Prostriedky.
St to prostriedky, nie ciel.

Ciel — a je vzdy ddlezité si to znovu pripomenut —
je: Pomahame I'udom prezit hodnotny a naplneny
Zivot.

Peniaze su nastroj, ktory k tomu napomaha.

O ¢om sme vSak doteraz nehovorili dost,
je perspektiva, ktora sa stava tym jasnejsou,
¢im dlhsie sa starame o majetok nasich klientov:

Ze to, o robime, je v skutocnosti na cely Zivot.

Préave preto sa to “po cely Zivot” teraz objavuje sa

vo vSetkom, ¢o robime. Pretoze je to tak. Pretoze
T'udi sprevadzame celou tou velkou, pestrou

a bohatou skalou toho, co peniaze, majetok

a bohatstvo v zZivote ¢loveka znamena: Od polozenia
zakladov budiceho bohatstva cez jeho priebezné

zvelad'ovanie a ochranu az po jeho zavere¢né
odovzdanie, aby mohlo slizit a pokracovat dale;j.
Co je jeden z mnohych dévodov, pre¢o vam chceme
pod’akovat aj vam — za vSetku vasu doveru

a doterajsi vztah. Nesmierne si to vazime

a berieme to ako nas velky zavazok a zodpovednost
pokracovat, neprestavat a posuvat sa stale d’alej tak,
aby ten vztah na cely zivot pre vSetkych stale daval
zmysel.

Ked sa totiz k nieComu zaviazete na cely Zivot,
stane sa zaujimava vec: veci sa preskupia do novej
mriezKky vztahov a priorit. T4 naroc¢n4 cast je potom
prichadzat na to, ¢o vSetko to “po cely zZivot” vlastne
znamena, ¢o z toho vyplyva a co je nasledkom

toho potrebné zacaf a prestat robit — a potom to
udrziavat, rozvijat a postupne zaclenovat do tplne
vSetkého.

Nizsie je teda par kl'icovych bodov toho, ¢o ta
celozivotna perspektiva znamena pre nas —
smerom dovnutra aj navonok; ako zhodnotenie
uplynulého roka aj nas pohl'ad do budtcnosti.

Co znamend “Po cely zivot”:

Zacat'véas

Vela nasho usilia preto smeruje k tomu, aby ¢oraz
viac I'udi zacalo sporit a budovat svoje bohatstvo
uz v mladosti. Ide tu teda nie len o to, aby sme ta
celozivotni perspektivu udrziavali my interne —
ale tiez aby ju stéle viac I'udi zacalo vnimat

ako potrebnu a uzitoénu pre ich vlastny Zivot.

Dlhodobost

Ludsky zivot predstavuje dlhy cas a prave ta
dlhodoba, celozivotna perspektiva je klIticova,

aby bolo mozné robit finan¢né rozhodnutia spravne.



Vicsina investorov na Slovensku este stale rozmysla
a nésledne kona viac kratkodobo, so vSetkymi
nasledkami tohto pristupu. Preto nasich klientov
(rovnako ako nasich 'udi vo WEM-e) stéle uéime:
myslite dlhodobo. Tomu zodpoved4 aj to,

ako mame nastavenu prevaznua vacsinu nasich
portfolii a pozicii: na dlhodob, tzv. “long” poziciu.
Inak povedané: “buy and hold”.

Préave s tymto nastavenim a s jemu zodpovedajicou
investi¢nou stratégiou je totiz mozné dobre zvladat
aj tie turbulentné casy a vykyvy, ktoré so sebou
finan¢né trhy prinasaja. Kratkodoba perspektiva
panikari a robi chybné kroky. Dlhodobéa perspektiva
pomaha vytazit aj z naroénych situicii maximum.

Robit dolezité rozhodnutia

Rok 2022 so sebou priniesol mnozstvo
komplexnych a naro¢nych situécii, na ktoré bolo
treba reagovat: najvacsi pokles akciovych

aj dlhopisovych trhov od ¢ias velkej finanénej krizy
v roku 2008, post-Covidové obdobie so zvysujicou
sa inflaciou, vojna na Ukrajine, recesia postupne

sa vnarajuca do vsetkych segmentov ekonomiky.

Na to vsetko bolo treba adekvatne reagovat tak,
aby sme majetok nasich klientov ochranili

B S&P 500 (SPX)
(116,77 %)

H WEM EQUITY US
(307,24 %)
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a dokonca zhodnotili, ¢o vytstilo do r6znych zmien
v nasich portfélidch a poziciach, ktoré sme v nich
drzali.

Vyhodnocovat a planovat’

Ocakavame, Ze rok 2023 prinesie mnoho
zaujimavych prilezitosti. Prave pri nasich
dlhodobych pozicidch sa namiesto klasického
“stock pickingu” snazime vyuzivat skor tzv.
“business picking”. Znamena to pre nas pozerat sa
na spolocnosti vyberané do nasich portf6lii nielen
z pohl'adu obchodnikov, ale skér businessmanov.
To je dolezita zmena optiky, ktorti so sebou prinasa
nasa celozivotna perspektiva: Spolo¢nosti chceme
vlastnit nielen s vidinou rychleho zisku (a teda
kratkodobo), ale predovsetkym preto, Ze im verime
dlhodobo.

Cisla a vysledky neklamd

Pri budovani bohatstva mame vzdy po ruke

to netprosné meradlo: “Ukazte mi cisla.”

S pokorou a hrdostou zaroven si za nasimi ¢islami
stojime a stale verime, Ze aktivna sprava dokaze
prinasat lepsie vysledky ako pasivna. Ano, je

to nepomerne narocnejsie cesta. Ked sa v§ak
pozerame na nase vysledky a kumulativne vynosy
pre nasich klientov, mozeme si povedat:

Cisla v kone¢nom dosledku hovoria za vietko.
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Vyvoj nasich hlavnych portfolii:

B WEM EQUITY GLOBAL B MSCI WORLD
(415,97 %) (100,47 %)
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B WEM BALANCED W S&P 500 B ISHARES CORE U.S. AGGREGATE BOND ETF
(132,65 %) (147,09 %) (21,98 %)
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Vlajkové portfélia WEM

Vysledky za rok 2022 v EUR

B WEM EQUITY US
(-18,68 %)

B S&P500
(-12,75 %)

(-12,52 %)
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Zdroj: Bloomberg Professional Terminal, 31. 12. 2021 — 30. 12. 2022

Najlepsie vykonnosti
Celkovd ndvratnost' v EUR

B PDD HOLDINGS INC
(EMERGING MARKETS)

(56,63 %)

Bl ACTIVISION BLIZZARD INC
(GAMING)

(23,41 %)

60 %

50 %

40 %

30 %

20 %

10 %

0%
PDD HOLDINGS INC ACTIVISION

BLIZZARD INC

B MSCI WORLD INDEX

VYROCNA SPRAVA 2022

B WEM HIGH YIELD BONDS
(-7,17 %)

B NASDAQ
(-28,04 %)

H WEM EQUITY GLOBAL
(-20,97 %)

H WEM BALANCED
(-12,08 %)
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B RAZER INC
(GAMING)

(20,78 %)

Bl UNITEDHEALTH GROUP INC
(EQUITY US)

(14,03 %)

H HONEYWELL INTERNATIONAL INC
(GLOBAL)

(21,23 %)

HONEYWELL RAZER INC UNITEDHEALTH
INTERNATIONAL INC GROUP INC




Odbornost

Kl'i¢om k vysledkom vsak nie je len dlhodobost.
Nevyhnutnou zlozkou je aj odbornost. T4 musi byt
neustale podrobovana skimaniu a zlepSovaniu —
potom moze tvorit zaklad pre vyber tych spravnych
cennych papierov do nasich portfolii.

Pri nasich hlavnych portfélidch sme spolu
zainvestovani v 148 poziciach. Kazd4 z tychto pozicii
pritom prechadza velmi dokladnym vyberom,

ktory nasledne schvaluje nas investi¢ny vybor.

Ten aktuélne zasada na mesacénej baze a tvori

ho sedem T'udi; avsak podklady pre rozhodnutia
investi¢ného vyboru prichadzaju od nasho teamu
protfolio managerov, ktory sleduje a analyzuje trhy
na dennej baze.

Pri samotnej tvorbe, vyhodnocovani a pripadnej
uprave nasich portfolii je pritom zasadna este jedna
zlozka, o ktorej sa tak vela nehovori: sebareflexia.

V praxi to u nas znamena, Ze aj pri hlasovani

za navrhy zo strany portfolio managementu
prihliadame na vahu hlasov jednotlivych ¢lenov
investi¢ného vyboru. Po hlasovani sa nasledne
pozerame a vyhodnocujeme vsetky rozhodnutia —
tie, ktoré sme prijali, ale tiez tie, ktoré sme neprijali.

Préave tato sebareflaxia, vyhodnocovanie

a vyvodenie zaverov je napokon jedna

z najdolezitejsich (a najnarocnejsich) ¢innosti,
ktora ndm pomaéha zlepSovat sa a rast — a teda sa
priamo odraza aj na vysledkoch pre nasich klientov.

Mysliet’' (daleko) dopredu

Jednym z prelomovych milnikov v roku 2022 bola
priprava na osamostatnenie sa v ramci kompletnej
IT infrastruktary. Vysledkom je lepsia ochrana
klientskych dat, ale tiezZ nas interny systém WEM
Intelligence, ktory nam dava viac flexibility,
zlepsuje odovzdavanie interného know-how,
poskytuje nam aplnt kontrolu a zaroven otvara
dvere k atraktivnemu buddcemu skalovaniu.
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Wealth management nie je iba

o investovani

Napriek tomu, Ze sa na Slovensku sluzby wealth
managementu v celej jeho komplexite takmer
nevyskytovali, vnimame, ako po nich postupne
narasta dopyt. To je z nasho pohl'adu vyborna
sprava, nakol’ko to pre stale vacsi pocet 'udi otvara
obzory toho, ¢o vSetko vie majetok priniest a ako vie
obohatit Zivot.

A hoci vo wealth managemente na Slovensku
patrime medzi priekopnikov, je to pre nas iba d’alsi
impulz, aby sme tieto sluzby d’alej rozsirovali,
skvalitniovali a dostavali ich medzi naSich klientov.
Okrem komplexnych investi¢nych sluzieb ¢i
pravneho a danového poradenstva sa tak objavuja
stale d’alsi klienti, pre ktorych zastresujeme sluzby
family office a pomahame im pripravovat sa na taky
narocny a fascinujaci krok, ako je odovzdanie ich
vybudovaného bohatstva dalsim generaciam.

Vidiet' veci tak, ako naozaj su

Jednou z tych naroénych veci v Zivote a biznise

je vidiet veci jasne. Zvykli sme si uz, Ze sa v dnesnej
dobe a vo svete socidlnych médii veci ukazujt veci
alebo iba ako dobré a zakryvaja sa nedostatky —
alebo sa naopak vsetky vykresl'uje v opacnom
extréme a negativhom svetle, aby boli neustéale
burcované prehnané reakcie publika a s nim

aj vyhrotena pozornost.

Akosi sa nam tu vytratil ten zlaty stred; to priame
a realistické vnimanie toho, ¢o sa skutoc¢ne deje

a ako sa veci maju. Tento pristup je vsak rovnako
dolezity, ako je naro¢ny — prave vd'aka nemu

je mozné vytazit zo vSetkého maximum.

Ci uz ide o fazké ¢asy na finanénych trhoch

alebo v spolocnosti ako takej alebo ide o vnimanie
vlastnych nedostatkov, vnimat veci realisticky dava
jednu z najlepsich prilezitosti posuntf sa a naudift sa
kIaéové lekcie.



Jedna z aplikacii tohto principu pre nés interne
znamena, zZe aj napriek naSmu neustalemu rastu

a zlepSovaniu nasich hospodarskych vysledkov
zaroven neustale prehodnocujeme, ako spravne
hospodarit a ako planovat nés rast, aby sme

pre nasich klientov a partnerov zaroven zabezpecili
stabilné zdzemie.

Pozerat'sa, kam sa uberad slovensky trh
a kam sa ubera WEM

Nestaviame sa nevyhnutne do pozicie niekoho,
kto by si narokoval hodnotit smerovanie celého
slovenského trhu ako takého — vychadzame iba

z naSich doterajsich skasenosti a nasho pohladu
na to, kde v ramci slovenského trhu vidime miesto
pre WEM.

Strucne povedané: slovensky trh je zatial stale

vo faze rozvoja a je na nom este vela o zlepSovat.
V rozvinutejsej forme je potrebné pomenovat hned
niekol’ko kritickych bodov, ktoré sa tykaja oblasti
finan¢ného sprostredkovania:

— Financno-sprostredkovatel'ské spolo¢nosti
nepodnecuje k rozvoju snaha o skvalitiiovanie
svojich sluzieb a lepsi servis a vysledky pre ich
klientov — Zenie ich potreba uZivit svoje velké
distribuc¢né siete a vytazit maximum z predaja
produktov a vysky provizii.

— Nasledkom toho sa niektoré subjekty
na trhu rozhodli finanéné produkty nielen
sprostredkovavat, ale tiez vytvarat.

Vzhl'adom na ich vyssie uvedent motivaciu
to vSak v kone¢nom dosledku pre ich
klientov nie je zd’aleka to najlepsie rieSenie.
Konkrétny priklad: Ked sa pred 15-timi
rokmi na Slovensku Stiepili finan¢no-
sprostredkovatel'ské spolo¢nosti a vznikalo
mnozstvo novych, pre koncovych klientov
to malo velmi konkrétny nasledok: boli
prepoistovani a dostali produkty, za ktoré
duplicitne zaplatili provizie svojim novym
sprostredkovatelom. Skvelé na opakovany
zarobok pre nefér sprostredkovatelov, av§ak
celé roky strateného sporenia pre klientov.
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— Inak tomu nie je ani pri investovani a vznik
niekol'kych obchodnikoch s cennymi papiermi
zial indikuje podobny scenar aj v sticasnosti —
umoziuje prezmluvnit mnozstvo klientov
a zinkasovat tak duplicitne provizie
za poplatky, ktoré si pri produktoch vytvorili —
alebo si dokonca uctovat nezmyselné poplatky
za vykonnost pre pasivnej sprave investicii.

Obchodnik s cennymi papiermi by v§ak mal slazit
svojej podstate — a nesluzit iba ako nastroj
na vyberanie poplatkov od klienta.

To je to, kde v tom celom vidime miesto pre nas.
Vyjadrené konkrétne, nasim cielom je:

— Vyuzit nasu licenciu o.c.p. na to, aby sme
ponukli kvalitné podmienky a zazemie
pre spolupracu s ¢o najvac¢sim poctom
(kvalitnych) finanéno-sprostredkovatel'skych
subjektov na Slovensku. Toto spojenie im
moze v konecnom dosledku pomdct usetrit
nemalé prostriedky na samotné zalozenie
a chod o.c.p, ale da im tiez moznost poskytovat
svojim klientom kvalitné a vynosné produkty
za prijatelné poplatky.

—  Plnit si nasu rolu obchodnika s cennymi
papiermi a prispievat tak ku skvalitiovaniu
finan¢nych sluzieb na Slovensku.

— Neustéle edukovat nielen nasich klientov,
ale aj celkovo l'udi na Slovensku.

— Objektivne a férovo nastavovat nase poplatky
s prihliadnutim na kvalitu sluzieb a vysledky.
Vychadzajuac z prvych krokov, ktoré sme
v tejto oblasti poskytli, budeme tieto zmeny
v priebehu roka 2023 aplikovat celoplosne
na vsetkych nasich klientov.

V neposlednom rade je ddlezitou sticastou nasho
smerovania to, Ze vzdy zac¢iname od seba.

Preto aj jednou z mojich hlavnych tloh v nasej
spoloc¢nosti je to, aby som v prvom rade apeloval
na moj vlastny vedomostny a osobnostny rozvoj —
a nasledne aj na neustaly rozvoj nasich I'udi.
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Kl'aicovym aspektom bude preto aj nadalej spravny
vyber I'udi do nasho teamu.

Nechat'veciam ¢as

Mame mnozstvo d’alsich napadov a podnetov

pre nase d’alSie smerovanie a zlepSovanie.

Tu je pre nas kI'i¢ové balansovat dva protichodné
elementy: urgenciu uviest ich do praxe — a prave

ta dlhodob, celozivotnu perspektivu, aby sa veci

mohli vyvijat a dozriet.

Napokon — nasim cielom je starat sa o majetok
nasich klientov po cely zivot a verime (a vidime),
Ze so spokojnymi klientmi pridu aj ziadtce
hospodarske vysledky.

Tym najdolezitejsim tu je:
Mame cas.

Cas na to, aby sme veci robili poriadne a aby sme
aj nasu firmu budovali na cely Zivot.

Nasou zasadnou devizou tu je, Ze WEM je v nasich
rukach. Nie sme pod tlakom tichych spolo¢nikov
¢i tretich stran, ktoré by od nas mohli vyzadovat
nieco, ¢o by islo proti nasim klientom a partnerom
a proti nasej DNA.

Sme to iba my — a vy.

Nasi klienti a partneri, ktori nas tak prirodzene
inSpirujete a tlacite nas dopredu. Aby sme sa
zlepsovali a aby sme si udrzali vasu doveru.

Po cely zivot.

Dakujeme vam.

Peter Stadler
CEO a predseda predstavenstva
Wealth Effect Management
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PROFIL SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Wealth Effect Management o.c.p., a. s.

Sidlo: Sky Park Offices, Bottova 2A, 811 09 Bratislava

ICO: 51127113

Zapisand v: Obchodnom registri na Okresnom sude
Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka ¢. 6652/B

WEB: www.wem.sk

Email: office@wem.sk

Telefdn: +421 2 321185 85

Den zdpisu: 20.9. 2017

Predstavenstvo: Be. Peter Stadler, predseda predstavenstva

vznik funkcie: 20. 9. 2017
Mgr. Matej Bastovansky, ¢len predstavenstva
vznik funkcie: 18. 5. 2020
Dozornd rada:
Ing. Michal Kovac, ¢len dozornej rady
vznik funkcie: 20. 9. 2017
Ing. Norbert Galik, ¢len dozornej rady
vznik funkcie: 13. 12. 2021
Eva Jahelka Filipp, ¢len dozornej rady
vznik funkcie: 8. 4. 2020

Struktira akciondrov: Bce. Peter Stadler — 85 %
Ing. Michal Kovaé — 5 %
Mgr. Matej Bastovansky — 5 %
Ing. Norbert Galik — 2,5 %
Eva Jahelka Filipp — 2,5 %
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PREDMET PODNIKANIA

1. prijatie a postapenie pokynu klienta tykajaceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov

vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtce sa cennych papierov, mien, arokovych mier

alebo vymnosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

c¢) cenné papiere alebo majetkové ticasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier

alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

3. riadenie portf6lia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier

alebo vymnosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtce sa cennych papierov, mien, trokovych mier

alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,
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5. umiestniovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtce sa cennych papierov, mien, trokovych mier

alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

6. tschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb,
najma spravy peniaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje peniazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, arokovych mier

alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovania
poradenstva a sluzieb tykajtcich sa zlaéenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kapy podniku,

8. vykonévanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9. vykonavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vS§eobecného odporacania tyka-
jaceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.
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SPRAVA O PODNIKATELSKE] CINNOSTI V ROKU 2022

Informacie k stivahe a vysledovke
Podnikatel'ska a hospodarska ¢innost spoloc¢nosti v roku 2022 naplnila stanovené ciele v oblasti vysledkov
pre klientov a to zhodnotenim ich majetku. Spolo¢nost v roku 2022 dosiahla zisk.

Prehlad o prijatych bankovych tveroch a inych tveroch
Spolocnost v roku 2022 neprijala bankové ani iné avery.

Udaje o vydanych a nesplatenych cennych papieroch
Spolocnost k datumu Gcétovnej zavierky neeviduje cenné papiere, ktoré by vydala a neboli by splatené.

Udaje o vydanych dlhopisoch
Spolo¢nost od svojho vzniku do datumu Gc¢tovnej zavierky nevydala dlhopisy.

Zisk alebo strata pred zdanenim a udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani straty
Spolo¢nost v roku 2022 dosiahla zisk pred zdanenim vo vyske 111 754 EUR (po zdaneni

88 582 EUR), ktory ocakava, Ze po schvaleni aétovnej zavierky valnym zhromazdenim
pretctuje na Gcet - Nerozdeleny zisk alebo neuhraden strata minulych rokov.

Ndvratnost aktiv
Navratnost aktiv Spolo¢nosti za rok 2022 bola kladna nakolko spoloénost dosiahla zisk.

Oznacenie povahy cinnosti a geografickd poloha

Spoloc¢nost svoju ¢innost zameriava na poskytovanie investi¢nej sluzby riadenia portfdlia a sluzieb,
ktoré mozu s touto sluzbou priamo stvisiet, ako napriklad drzitel'ska sprava finanénych nastrojov
vratane spravy penaznych prostriedkov.

Geograficky posobi Spolo¢nost v Slovenskej republike a na zaklade prava slobodného poskytovania
sluzieb bez zriadenia pobocky v Bulharsku (od 28. 12. 2017). Spolo¢nost nema organizac¢ni zlozku v zahraniéi.
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Vynosy
Spolocnost poskytovala investi¢né sluzby v roku 2022 pocas celého roku. Vynosy spoloc¢nosti za sledované
obdobie dosiahli 570 365 EUR.

Zamestnanci
Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym ¢asom k datumu
uctovnej zavierky je 4 zamestnancov.

Dan z prijmov
Dan z prijmov za rok 2022 je 23 172 EUR.

Ziskané subvencie
Spolocnost v roku 2022 neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

UCTOVNA ZAVIERKA A VYROCNA SPRAVA

31. 12,2022

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
Bottova 2A
811 09 Bratislava — mestska &ast” Staré¢ Mesto
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Wealth Effect Management o.c.p., a.s.

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit tétovnej zavierky spoloénosti Wealth Effect Management o.c.p., as.
(,,Spoloénost™), ktora obsahuje siivahu k 31. decembru 2022, vykaz ziskov a stréit za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych
metod.

Podl'a nasho nézoru, prilozena Gétovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
Spoloénosti k 31. decembru 2022 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla zékona &. 431/2002 Z. z. ouctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zdkon o
uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zdkona &
423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni ziakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskor$ich predpisov (d'alej len ,,zdkon o Statutdrnom audite™) tykajicich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit Gétovnej zévierky a splnili sme aj ostainé poZiadavky
tychto ustanoveni tykajuicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutiarneho organu za iétovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto (iStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o Gi€tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zdvierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
SpoloCnosti nepretrZite pokrafovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajicich sa
nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokradovania v &innosti v Gétovnictve, ibaZe by mal v tmysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukongit’
jej ¢innost’, alebo by nemal in realistick(i moZnost' neZ tak urobit’,

Zodpovednost’ auditora za audit iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i GCtovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ vz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vritane
ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.
Nespravnosti mézu vzniknut” v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene ofakdval, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnif ekonomické
rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutodnené na zéklade tejto uétovnej zavierky.

m
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V ramei auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych Standardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny tsudok a zachovivame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprdvnosti Gftovnej zavierky, & uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujiice
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zdkladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vysiie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méZe zahfiiat' tajni dohodu,
falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom vyjadrenia nézoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolognosti.

¢ Hodnotime vhodnost’ pouzitych i€tovnych zasad a ii¢tovnych metdd a primeranost’ aétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii, uskutoénené $tatutdrnym organom.

e Robime ziver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ v &innosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej spréave
auditora na stvisiace informacie uvedené v tétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat’ na§ nazor. NaSe zdvery vychadzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak
mdzu sposobit, Ze Spoloénost’ prestane pokratovat’ v nepretrZitej Sinnosti.

e Hodnotime celkovi prezentéiciu, Struktiru a obsah ¢tovnej zavierky vratane informdécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zdvierka zachyfdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroinej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zdkona o G&tovnictve. Nd§ vySSie uvedeny ndzor na titovn( zévierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom (¢tovnej zdvierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posidenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesiilade
s auditovanou Gétovnou zévierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu aétovnej
zévierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyrognd spriva Spolo€nosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje zikon
o uétovnictve.

Na zéklade prac vykonanych poéas auditu uétovnej zavierky, podl'a nagho nazoru:

- informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2022 si v stlade s iétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€nd sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o (i&tovnictve.

(2)
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Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o iétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poGas
auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej
sprave, ktord sme obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti neexistuji
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 11. maja 2023

eSS

D.P.F.,spol.s . o. / Ing. Marcel Petras
Cernicova 6, 831 01 Bratislava Statutérny auditor

Licencia SKAU &. 140 Licencia SKAU &, 869

Obchodny register Okresného sidu
Bratislava I, odd. Sro, vl. & 23006/B

(3)
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UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi k 31. 12. 2022

(v celych eurdch)
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Suvaha

za 12 mesiacov roku 2022
obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods. 3 zdkona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
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Oznacenie Polozka Cislo poznamky BeZiné Predchadzajice
uctovné obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov 153 629 62 682
2. Pohladdvky voci klientom 381759 211197
a) z poskytnutych investi¢nych sluzieb,
vedlajsich sluzieb a investi¢nych &innosti 108 447 211197
b) z poziciek poskytnutych klienfom 273 312
38 Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivdty 18 410
58 Cenné papiere na preda;j 1426 940
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladdvky voci bankdm
a) z obrdtenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Uvery a
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
9. Podiely na zékladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkdch a v pridruzenych
uctovnych jednotkdch
a) v U¢tovnych jednotkdch z finanéného sektora
b) ostatnych uc¢tovnych jednotkdch
10. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku
1. Nehmotny majetok 3532 7 389
12. Hmotny majetok 17 710 17 520
a) neodpisovany
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 17 710 17 520
b).1. budovy
b).2. ostatny 17 710 17 520
13. Darové pohladdvky 9288 3491
14. Ostatny majetok 737 492
Aktiva spolu 2012005 302771
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Oznacenie Polozka Cislo poznamky BeZiné Predchadzajice
uctovné obdobie uctovné obdobie
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 9) 1714 081 93 428
1. Zdavazky voci bankdm splatné na poziadanie
2. Zdavazky voci klientom 1590 000
3. Ostatné zdvazky vodi bankdam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4. Zavazky z cennych papierov predanych na krdtko
z repoobchodov
58 Derivdty 7 555
6. Zdavazky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7. Ostatné zdvazky F.B.2 81614 56 154
Podriadené finan¢né zdvazky
9. Darové zavazky 34 912 37 274
a) splatnd dar z prijmov 20 818 10 865
b) DPH 13 481 26 054
c) odlozeny danovy zdvdzok
d) dan zo zdvislej Cinnosti 613 855
1l. Vlastné imanie (sucet poloZziek 10 az 16) 297 924 209 343
10. Zdkladné imanie, z toho 125 000 125 000
a) upisané zdakladné imanie 125 000 125 000
b) pohladdvky voci akciondrom (x)
1. Emisné dzio x/(x)
12. Fondy z ocenovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 19 112 12 500
a) zdkonny rezervny fond 19 112 12 500
b) rezervny fond na viastné akcie
c) iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata
z minulych rokov x/(x) 65 230 18 310
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie x/(x) 88 582 53533
Pasiva 2 012 005 302771




Vykaz ziskov a strat

v eurdch za 12 mesiacov roku 2022
obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 177a ods.3 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
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Uétovnych jednotkdch a pridruzenych Gétovnych

jednotkach

Oznacenie Polozka Cislo poznamky BeZiné Predchadzajice
uctovné obdobie uctovné obdobie
a b @ 1 2
1. Vlynosy z odpldt a provizif F1. 570 365 473 904
2. Vynosy z trokov z Uverov poskytnutych 5015 2213
v rdmci poskytovania investi¢nych sluzieb
. Ndklady na odplaty a provizie 278 553 267 825
3.b. Cistd tvorba rezerv na zdvézky z investiénych sluzieb,
investi¢nych cinnosti a vedlajsich sluzieb
1. Cisty zisk alebo strata z poskytovania investiénych 296 827 208 292
sluzieb, vedlajsich ¢innosti a vedlajsich sluzieb
4.c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov 3410
6.e. Zisk/strata z operdcii s devizami a s majetkom
a zdvdzkami ocenenymi cudzou menou
7f. Zisk/strata z drokov z investi¢nych ndstrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania 3410
8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 42 085
9. Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. Zisk/strata z predaja iného majetku
a z prevodu majetku
1./h. Zisk/strata z Cistého zrusenia znizenia hodnoty/znizenia
hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zdvazky
13 Ostatné prevddzkové vynosy 45 18
i. persondine ndklady F.i. 74 978 74 931
il mzdové a socidlne ndklady 74 978 74 931
i.2. ostatné persondine ndklady
j. Ndklady na tvorbu rezerv na ostatné zdvazky 7 431
k. Odpisy 10 487 7 607
k1. odpisy hmotného majetku 6 630 3750
k.2. odpisy nehmotného majetku 3857 3857
I znizenie hodnoty majetku
1. znizenie hodnoty hmotného majetku
.2. znizenie hodnoty nehmotného majetku
m Ostatné prevddzkové ndklady F.m. 130 131 55 046
n Néklady na financovanie 7 586 3837
nl. ndklady na droky a podobné ndklady
n.2. dane a poplatky F.n.2. 7 586 3837
14./0. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
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Oznacenie Polozka Cislo poznamky BeZiné Predchadzajice
uctovné obdobie uctovné obdobie
A. Zisk alebo strata za tictovné obdobie pred zdanenim 111754 66 889
p. Dan z prijmov 23172 13 356
p.1. splatnd dan z prijmov 28 968 10 865
p.2. odlozend dan z prijmov (5796) 2491
B. Zisk alebo strata za uétovné obdobie po zdaneni 88 582 53533
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Poznamky

Riadnej u¢tovnej zdvierky zostavenej k 31.12. 2022 (v celych eurdch)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O OBCHODNIKOVI S CENNYMI PAPIERMI
1. Zdkladné udaje o spolo¢nosti:

Obchodné meno: Wealth Effect Management o.c.p., a. s.

Sidlo: Bottova 2A, 811 09 Bratislava, registracia vedena v Obchodnom registri na Okresnom
sude Bratislava I., ¢. zapisu: odd. Sa, vlozka ¢. 6652/B

ICO: 51127113

DIC: 2120603375

IC pre DPH: SK2120603375

Telefdn: +421 2 321185 85

e-mail: frontoffice@wem.sk

web: www.wem.sk

Den zdpisu: 20.9. 2017

Prdvna forma: akciova spolo¢nost

Zdkladné imanie: 125 000 EUR

Spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s. je zapisana v Obchodnom registri Okresného sadu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢islo 6652/B. Spolo¢nost poskytuje investiéné sluzby a vedl'ajsie sluzby
na zaklade Rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, Gtvar dohl'adu nad finanénym trhom ¢. sp.:
NBS1-000-007-562 k ¢.z.: 100-000-051-478 zo dna 21. 7. 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia
17. 8. 2017

Hlavné c¢innosti Spolo¢nosti v zmysle povolenia Narodnej banky Slovenska:
1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajtceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) néstroje penazného trhu,
¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho acet vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) néstroje penazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania,
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d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

3. riadenie portf6lia vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtce sa cennych papierov, mien, irokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) néstroje penazného trhu,
¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, arokovych mier
alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,
ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

5. umiestniovanie finanénych néstrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, rokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

6. uschova a sprava finan¢nych nastrojov na tcet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb,
najma spravy peniaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovania poradenstva
a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kapy podniku,

8. vykonévanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9. vykonéavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy v§eobecného odporacéania
tykajticeho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.



Cezhranicné posobenie:
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Spolo¢nost bola v roku 2022 opravnena poskytovat investi¢né sluzby, investi¢né ¢innosti a vedl'ajsie sluzby

v Bulharsku a Ceskej republike a to na zdklade prava slobodného poskytovania sluZieb mimo tizemia

Slovenskej republiky bez zriadenia pobo¢ky v élenskych krajinach EU. Spoloénost v roku 2022 sluzby

cezhranicne poskytovala v Bulharsku.

Struktiara akciondrov:

Nazov, meno spoloénika

Hodnota v EUR

% podiel na ZI

% podiel na hlasovacich pravach

P.¢. Bezné obdobie Bezné obdobie Bezné obdobie

1. Bc. Peter Stadler 106 250 85 85
a) pocet ks akcif 850
b) nomindlna hodnota akcii 125

2, Ing. Michal Kovacé 6 250 5 S
a) pocet ks akcif 50
b) nomindlna hodnota akcii 125

3. Mgr. Matej Bastovansky 6250 5 5
a) pocet ks akcif 50
b) nomindlna hodnota akcii 125

4. Ing. Norbert Galik 3125 2,5 2,5
a) pocet ks akcif 25
b) nomindlna hodnota akcii 125

5. Eva Jahelka Filipp 3125 2,5 2,5
a) pocet ks akcif 25
b) nomindlna hodnota akcii 125

Orgadny spolocnosti:

Statutdrny orgdn

Dozornd rada

Bc. Peter $tadler, predseda predstavenstva, vznik funkcie: 20. 9. 2017

Mgr. Matej Bastovansky, ¢len predstavenstva, vznik funkcie: 18. 5. 2020

Ing. Michal Kovag, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 20. 9. 2017

Ing. Norbert Gadlik, ¢clen dozornej rady, vznik funkcie: 13. 12. 2021

Eva Jahelka Filipp, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 8. 4. 2020
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Pravny dévod na zostavenie tctovnej zavierky

Udtovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2022 je zostaven4 ako riadna étovna zavierka podla §18
zakona €. 431/2002 Z. z. o ictovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o tictovnictve®)
za obdobie od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

2. Obchodné meno priamej materskej uctovnej jednotky a obchodné meno materskej ti¢tovnej jednotky
celej skupiny:
Spolocnost nie je dcérskou ani materskou spoloénostou ziadnej inej spolo¢nosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Zadsada nepretrzitého pokracovania v ¢innosti
Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti
v zmysle §7 ods. 4 zdkona o Gc¢tovnictve.

2. Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Spolocnost uplatiiuje tctovné zasady a metddy tictovania v stilade so zdkonom o tc¢tovnictve a v stilade

s prislusnym opatrenim MF SR €. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek G¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
udajov urcenych z G¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej ictovej osnove a postupoch tGc¢tovania

pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene
a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Uétovnictvo spolo¢nost vedie na zaklade dodrzania akrualneho principu vyjadrujiceho ¢asovii a vecnii
stvislost nakladov a vymosov s Gétovnym obdobim, s ktorym stvisia. Uétovnictvo sa vedie v pefiaznych
jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

3. Pouzitie novych uc¢tovnych zasad a novych ué¢tovnych metéd
Pocas uctovného obdobia 2022 nenastala zmena v Gétovnych zasadach a uc¢tovnych metédach pouzitych
spoloc¢nostou.
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4. Sposob ocenovania jednotlivych zloziek majetku a zavdzkov spolo¢nostou

Pocas ucétovného obdobia spolo¢nost oceriovala jednotlivé zlozky majetku a zavazkov nasledovne:

— penazné prostriedky, ceniny, pohladavky a zavazky sa ocenuju pri ich vzniku menovitou hodnotu v EUR,

— penazné prostriedky, ceniny, pohladavky a zaviazky v cudzich menach s prepocitané na funkéntt menu
referenénym vymennym kurzom urcenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) v den
predchadzajici diiu uskutoc¢nenia ac¢tovného pripadu, nasledne sa prepocitavaji kurzom uré¢enym
a vyhlasenym ECB ku dniu, ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka.

5. Uréenie dina uskutoénenia uétovného pripadu

Dniom uskutoénenia uc¢tovného pripadu pri actovani o obchodovani s cennymi papiermi je den realizacie
(dohodnutia) obchodu. O majetku klientov, ktori zverili obchodnikovi s cennymi papiermi v rdmci
poskytovania investi¢nych sluzieb tétuje spoloénost podvojnym zépisom na podstivahovych tctoch uétovej
skupiny 98.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku.

Spolo¢nost odpisuje drobny hmotny majetok s obstaravacou cenou nad 300 € vratane po dobu 3 rokov.
Spolo¢nost ma vo vlastnictve odpisovany dlhodoby majetok s obstaravacou cenou vyssou ako 1 700 €
vratane. Spolo¢nost vlastni dlhodoby nehmotny majetok s obstaravacou cenou vyssou ako 2 400 € vratane.

7. Zasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou
Spoloc¢nost na pravidelnej ro¢nej baze bude prehodnocovat a identifikovat majetok so znizenou hodnotou
postdenim jeho schopnosti prin4sat budiice ekonomické tzitky do spolo¢nosti v nasledujticich obdobiach.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv.

Spolo¢nost v ramci pravidelnej inventarizacie majetku v pripade potreby vytvara opravné polozky.

Do 30. 6. 2022 spolo¢nost nevytvarala opravné polozky. Rezervy s zavizky s neistym ¢asovym vymedzenim
alebo vyskou. Rezerva sa tvori ak je pravdepodobné, Ze existuje zaviazok alebo povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, ktora mo6ze mat neista vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena
osoba nemusia byt zname.



PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
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C. Prehl’ad o penaznych tokoch Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X

Vynosy z prijimanych drokov, odpldt a provizii (+) 570 365 473 904

Pohladdvky na uroky, odplaty a provizie (-) (108 447) (211197)

Ndklady na uroky, odplaty a provizie (-) (278 553) (267 825)

Zdavazky za uroky, odplaty a provizie (+) 30 413 15 628

Obrat strany D usporiadacich Uétov obchodovania s finanénymi ndstrojmi (+)

Pohladdvky za predané finanéné ndstroje (-)

Obrat strany D analytickych Gétov prvotného zadétovania uétov

finan¢nych ndstrojov (-)

Zdvazky na zaplatenie kdpnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)

Ndklady na zamestnancov a doddvatelov (-) (253 830) (154 795)

Zdavazky voci zamestnancom a doddvatelom (+) 93 668 77 800

Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) 6 042 (8736)

Zmena stavu kratkodobych péziciek klientom (+/-) na analytickych Gétoch

prvotného zauctovania

Zvysenie/znizenie prevdadzkovych zdvézkov (+/-) 30653 33693

Zvysenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zdvazkov voci doddvatelom (+/-) 113 889 (28 760)

Iné kratkodobé zdvazky +/-

Cisty periazny tok z prevddzkovej &innosti pred zdanenim 204 200 (70 288)

Zaplatend dan z prijmov (20 818) (10 865)

Cisty pefiazny tok z prevddzkovej &Ginnosti 183 382 (81153)

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+) (3667) 13 417

Zdavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (+)

Pohladdvky z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladdvky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych trokov z vkladov a tverov (+) 5015 2213

Pohladdvky z drokov z vkladov a dverov (-)

Prijmy z predaja finanénych ndstrojov drzanych na preda;j (+)

Ndkup finanénych ndstrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (273 312)

Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti (271 964) 15630

Penazny tok z finanénej ¢innosti x x

Zvysenie/znizenie vlastného imania (+/-) 88 582 53 553

Zvy$enie/znizenie prijatych dlhodobych tverov a finanéného ndjmu(+/-)

Ndklady na Uroky z dlhodobych tverov a finanéného ndjmu (-)

Zdavazky za uroky z dlhodobych tverov a finanéného ndjmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 88 582 58 533

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 90 947 (11990)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku tuctovného obdobia 62 682 74 672

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tiétovného obdobia 153 629 62682




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Bezné uétovné obdobie
Polozky
b

Akciovy kapital
1

Rezervné fondy
2

Fondy z ocenenia
3
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Nerozdelené zisky
4

Spolu
5

Stav k prvému diu Gétovného obdobia

125 000

12 500

71842

209 342

Zmeny v Uctovnej politike

Upraveny stav k prvému diiu tuétovného obdobia

125 000

12 500

71842

209 342

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych

papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan uctovand na polozky viastného imania

Zmena éistého obchodného imania bez zisku

za bezné uétovné obdobie

6 612

65 230

71842

Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

88 582

88 582

l]plnc’: zmena cistého obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie akciového kapitdlu

Stav k poslednému diiu bezného

uétovného obdobia

125 000

19 112

153 812

297 924

Bezprostredne predchadzajice tcétovné obdobie

Polozky

Akciovy kapital

Rezervné fondy

Fondy z ocenenia

Nerozdelené zisky

Spolu

b

1

2

3

4

Stav k poslednému diiu predchddzajuceho

uétovného obdobia

125 000

12 500

18 310

155 810

Zmeny v Uc¢tovnej politike

Upraveny stav k poslednému dnu

predchddzajiceho Uétovného obdobia

125 000

12500

18 310

155 810

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych

papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan uétovand na polozky vlastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku

za bezné uctovné obdobie

Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia

58 533

58 533

Uplné zmena &istého obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie akciového kapitdlu

Stav k poslednému diu bezného

ucétovného obdobia

125 000

12500

71843

209 343




PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV

Oznadenie

Polozka

Bezné tc¢tovné obdobie
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Predchadzajice ac¢tovné obdobie

a

b

1

2

Maijetok klientov

Periazné prostriedky klientov 1789 609 1181207
Cenné papiere klientov 74134

Iné finanéné ndstroje klientov

Portfdlio klientov 28 538 070 24 391 311
Pohladdvky klientov voci trhu

Majetok klientov spolu 30 401813 25572 518
Zdavazky voéi klientom zo zvereného majetku

Zdvazky z penaznych prostriedkov klientov 1789 609 1181207
Zdvazky z cennych papierov klientov 74134

Zavazky z portfolii klientov 28 538 070 24 391 311
Z&vazky zo sprdvy a ulozenia CP klientov

Z&vazky klientov vodi trhu

ZAavazky z uschovania CP klientov

Zavazky voéi klientom zo zvereného majetku spolu 30 401813 25572 518

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suvaha
Aktiva
Cislo riadku 1. EUR Penazné prostriedky Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
a ekvivalenty peniaznych prostriedkov uctovné obdobie
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov v pokladni 260 209
Bezné ucty 26 362 62 473
3, Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladdvky na penazné prostriedky v rdmci
spotovych operdcif
5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet - sivaha
Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov
Brokersky ucet - Interactive brokers 127 007
Spolu 153 629 62682
Cislo riadku 1. CZK Penazné prostriedky Bezné uc¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
a ekvivalenty peniaznych prostriedkov uétovné obdobie
1. Periazné prostriedky v pokladni
Bezné ucty
3. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladdvky na periazné prostriedky v rdmci
spotovych operdcif
5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou

dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu



Cislo riadku

1. USD Penazné prostriedky Bezné uétovné obdobie

a ekvivalenty peniaznych prostriedkov
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Bezprostredne predchadzajace

uctovné obdobie

Penazné prostriedky v pokladni

Bezné ucty
3, Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladdvky na periazné prostriedky v rdmci
spotovych operdcif
5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet - sivaha
Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu
Cislo riadku 2.a). PohPadavky voéi klientom z poskytnutych sluzieb Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie
1. Investi¢né sluzby 108 447 211197
Vedlajsie sluzby
3. Spolu 108 447 211197
Cislo riadku 5. Cenné papiere na predaj Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie
1. Akcie
1.1. nezalozené
12. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy
21. nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
8 Kratkodobé dlhopisy napriklad pokladni¢né poukdzky
3. nezalozené
3.2 zalozené v repoobchodoch
33, zalozené
4. Dlhopisy
41. nezalozené 1426 940
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zalozené
5} Zmenky
51. nezalozené
52. zalozené v repoobchodoch
5.3 zalozené
Spolu 1426 940
Pasiva
1. Zavazky z Gverov a repobchodov Riadok savahy BezZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace

Zavazky z Uverov na umoznenie vykonania obchodu  |. 6.

uétovné obdobie

klientfov na ndkup finanénych ndstrojov

Z&vazky z prijotych dverov krdtkodobé I. 6.

Spolu
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2. Ostatné zavizky Riadok savahy Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie

Zdavazky voci doddvatelom I.7. 64 264 40 710

Zctovanie so zamestnancami z pracovného pomeru . 7. 4624 3918

Z&vazky vodi Socidlnej poistovni I.7. 2 040 1460

Z&vazky vodi zdravotnym poistovniam I.7. 825 591

Rezervy krdtkodobé na nevycerpané dovolenky

vrdtane socidineho a zdravotného poistenia I.7. 2611 3034

Rezerva na audit I. 2900 2900

Rezerva na Uc¢tovnictvo . 1920

Ostatné zdvazky I.7. 2430 3541

Spolu 81614 56 154

3. Podriadené finanéné zaviazky v EUR Riadok stvahy Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace

ucétovné obdobie

Podriadeny dlh - istina

Podriadeny dlh - drok

Spolu

Vykaz ziskov a strat

Vynosy
Cislo riadku 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné ui¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie
1. Vynosy z odpldt a provizi 570 365 473 904
z investi¢nych sluzieb 570 365 473 904
8 z vedlajsich investi¢nych sluzieb 0 0
Cislo riadku 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy BezZné ui¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie
1. Kratkodobé pohladdvky a dvery 5015 2213
2. Kratkodobé cenné papiere 6 488
8 Dlhodobé uvery
4. Dlhodobé cenné papiere 35597
5 Finanény prendjom
Spolu 47100 2213
Cislo riadku 13. Ostatné prevadzkové vynosy Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie
1. dotdcia UPSVaR (COVID19) 0 0
Spolu 0
Naklady
Cislo riadku 2, Naklady na odplaty a provizie Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie
1. Poplatok trhu
Investi¢né sprostredkovanie (254 410) (254 546)
3. Ostatné ndklady (24143) (13 279)
Spolu (278 553) (267 825)
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Cislo riadku i. Osobné naklady Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie
1. Zdkladné mzdy (53 478) (563 499)
2. Pohyblivd zlozka miezd
3. Poistenie — socidlne a zdravotné (18 706) (18 681)
4. Stravovanie (2 496) (2 465)
5. Zdravotnd starostlivost
6. Socidlny fond (298) (286)
7. Ostatné osobné ndklady
Spolu (74 978) (74 931)
Cislo riadku m. Ostatné prevadzkové naklady BezZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie
1. Odplata auditorovi (2 900)
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadent
3. IT sluzby (8 829) (12 338)
4. Iné sluzby (90 480) (34 472)
5, Utovné sluzby (13 481)
6. Ndjomné vrdtane energif (10 648) (5328)
7. Ndklady na reprezentdciu (1860)
8. Nakuipeny materidl (4 833) 8
9. Dan z pridanej hodnoty
Spolu (130131) (55 046)
Cislo riadku n.1. Naklady na iroky a obdobné naklady Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie
1. Kratkodobé zdvazky a prijaté Gvery
2. Emitované krdtkodobé cenné papiere
3. Prijaté dlhodobé uvery - podriadené finanéné zdvazky
4. Emitované dlhodobé cenné papiere
5. Financny prendjom
6. Poplatky banke
Spolu
Cislo riadku n.2. Dane a poplatky Bezné ui¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
8 Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky
5. Ostatné dane a poplatky (7 586) (3837)
6. Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu (7 586) (3837)
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OSTATNE POZNAMKY
Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Cislo riadku a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom imani Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
obchodnika s cennymi papiermi a jeho dcérskych uétovné obdobie

uc¢tovnych jednotiek a pridruZenych aétovych jednotiek

1. Podiely na zdkladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Podiely na zdkladnom imani dcérskych uctovych jednotiek

B Podiely na zdkladnom imani pridruzenych dctovych jednotiek

Cislo riadku b). Finanéné vztahy so spriaznenymi osobami Bezné ucétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uétovné obdobie

1. Krdtkodobé pohladdvky 0 0

2. Dlhodobé pohladdvky

3 Krétkodobé dvery 273312

3. Kratkodobé zdvézky z obchodného styku 35962 (16 791

4. Dlhodobé zdvazky

Cislo riadku Spriaznena osoba Druh transakcie Suma v Eur

1. Wealth Effect Management a.s. a. 184 429

2. Wealth Effect Management a.s. b. 47 869

3. Wealth Effect Management azs. e. 35962

4. Wealth Effect Management a.s. g 273312

a. Objem prijatych investi¢nych sluzieb

b. Objem prijatych sluzieb ostatnych

c. Objem poskytnutych investi¢nych sluzieb
d. Zostatok pohladdvok

e. Zostatok zdvazkov

f. Podriadeny dlh

g. Krdtkodobé uvery

1. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a diiom
zostavenia Uuctovnej zavierky.

V stvislosti s vojnovym konfliktom na Ukrajine vedenie Spolo¢nosti vykonalo analyzu moznych téinkov

a nasledkov na Spolo¢nost a dospelo k nazoru, Ze v sti¢casnosti nemaji vyznamné nepriaznivé dopady

na Spoloénost (okrem rastuacich cien vstupov, najma pohonnych hmot, energii, materialov, tovarov a sluzieb).
Vedenie Spolo¢nosti nepredpoklada vyznamné ohrozenie predpokladu nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti
v blizkej budicnosti.

2. Opravy chyb minulych G¢tovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Gctovnu zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajticich uctovnych obdobi, ze by tieto uc¢tovné zdavierky nepodavali
verny a pravdivy obraz o predmete tctovnictva obchodnika s cennymi papiermi; v tomto pripade sa
uvddza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zdavierka.
Spolo¢nost neeviduje.
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3. Navrh na rozdelenie zisku alebo vysporiadanie straty bezného tuctovného obdobia.
Spolo¢nost neeviduje.

4. Priemerny pocet zamestnancov v t¢tovnom obdobi, pocet ¢lenov statutarnych orgdnoyv, riadiacich
orgdnov, dozornych orgdnov, pripadne inych orgdnov.

Priemerny pocet zamestnancov k 31. 12. 2022 4 zamestnanci
Pocet ¢lenov predstavenstva 2 ¢lenovia
Pocet ¢lenov dozornej rady 3 ¢lenovia

5. Naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatni dan z prijmov za prechdadzajice uc¢tovné obdobie
Spolocnost neeviduje naklady alebo vynosy, ktoré by mali vplyv na splatna dan z prijmov za predchadzajice
uctovné obdobie.

6. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zéklade ktorych maji zamestnanci ndrok na finanéné
ndstroje vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podla ktorych vyska
zavazkov obchodnika s cennymi papiermi voci zamestnancom je zdvisla na budticej cene finanénych
ndstrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie
Zamestnancom spolo¢nosti neboli spolo¢nostou pridelené takéto zamestnanecké pozitky.

7.Vynos na akciu
Spolo¢nost dosiahla vysledok hospodarenia po zdaneni — zisk.

8. Udaje o rizikdch

Spolocnost vynaklada vsetko uGsilie aby zabezpecila najlepsi mozny vysledok pri poskytovani investi¢nych
sluzieb a to aj predchddzanim moznym stratam, ktoré vznikaja vplyvom roznych rizik, ktorym je alebo moze
byt spolo¢nost pri poskytovani investi¢nych sluzieb vystavena.

Zéakladnym cielom riadenia rizik je identifikovat, merat a obmedzit mieru moznych rizik tak, aby doslo

k obmedzeniu strat z neoc¢akavanych udalosti a zabezpecila sa tak neprerusena ¢innost a poskytovanie
investi¢nych sluzieb pre klientov spolo¢nosti.

Na ucely riadenia jednotlivych rizik, spolo¢nost pred zavedenim novych druhov produktov, poskytovania
investi¢nych sluzieb alebo vedl'ajsich sluzieb, a novych druhov obchodov s finanénymi néstrojmi, prihliada
na nasledovné:

. vymedzenie jednotlivych rizik;

. vymedzenie mozného vzniku novych, zatial nepodstupovanych rizik spolo¢nostou;

. posudi celkovy vplyv na akceptovatelnta mieru jednotlivych rizik;

. posudi moznosti na zmiernovanie podstupovanych rizik;

. oboznami zodpovednych zamestnancov s podstupovanym rizikom vo vztahu k novym

druhom produktov, poskytovania investi¢nych sluzieb alebo vedl'ajsich sluzieb, a novych
druhov obchodov s finanénymi nastrojmi;
. primerane upravi interné predpisy.
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Na tcely merania jednotlivych rizik a primeranosti jednotlivych rizik spolo¢nost uplatiuje dve zakladné
metody merania a to meranie zdvaznosti a meranie frekvencie. V stivislosti s meranim rizik spolo¢nost tiez
vyhodnocuje sposob odhalenia rizika.

Vymedzenie podstupovanych rizik

Nasledujuca klasifikacia rizik nema byt chapana ako vycerpavajuca, pricom spolo¢nost zvazila vplyv

na obchodnt ¢innost spolo¢nosti za kazdé posudzované riziko. Identifikacia jednotlivych rizik, ktorym
je spolo¢nost vystavena, a urcenie ich vyznamnosti je zaloZzené na komplexnom postdeni existujicich

a potencionélnych rizikovych vlastnosti jednotlivych obchodov, produktov, ¢innosti, procesov, systémov
spoloc¢nosti, odhadovaného finan¢ného stavu spoloc¢nosti a posiidenia externého prostredia.

® Kreditné riziko

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajtici obchodnt ¢innost spolo¢nosti,
konkrétne riziko straty vyplyvajtce z toho, Ze zmluvna strana nesplni svoje zavizky, ku ktorym sa zmluvne
zaviazala vcas a v plnom, dohodnutom a ocakavanom rozsahu. Stratégia riadenia a zmiernovania kreditného
rizika zmluvnej strany spoc¢iva najma v posudzovani a nalezitom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany
eSte pred uzatvorenim obchodného vztahu, pricom sa berti do tivahy predchadzajice skiisenosti so zmluvnou
stranou, objem obchodu, doba trvania zmluvného vztahu a v priebeznom sledovani plneni povinnosti
zmluvnej strany po celd dobu trvania zmluvného vztahu. Sticastou systému riadenia kreditného rizika
zmluvnej strany je aj stanovenie limitov.

® Trhové riziko

Trhové riziko vznika nepriaznivou a nepredpokladanou zmenou trhovej hodnoty finanéného nastroja,
evidovaného najma v neobchodnej knihe spoloénosti, vplyvom neoc¢akavanych trhovych podmienok.
Hlavnymi faktormi vzniku trhového rizika st hospodarske a trhové udalosti, ktoré nepriaznivo a neoc¢akavane
ovplyviiuja trhova hodnotu finanéného nastroja ako napriklad, zmena trokovych sadzieb, menovych kurzov,
vSeobecna likvidita na trhu, nepriaznivé trhové adaje. Sacastou systému riadenia trhového rizika je aj zvolenie
a vyuzivanie spravnych postupov na urcenie spravneho odhadu budiceho vyvoja faktorov trhového rizika.
Nepriamo je trhovému riziku spolo¢nost vystavena aj pri obchodoch, ktoré nie st zaznamenané neobchodnej
knihe a to pri poskytovani investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb klientom spolo¢nosti.

Nakolko sa spolo¢nost pri svojej éinnosti venuje poskytovaniu investi¢nych sluzieb ale najma riadeniu
portfolia je v suvislosti s odbornou starostlivostou povinna sama identifikovat, meraf a riadit trhové rizika,
ktorym je v stvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb vystavena.

® Operacné riziko

Operaénym rizikom je riziko straty pre spolo¢nost alebo obhospodarované portfolia vyplyvajtce
z neprimeranych alebo chybnych internych postupov, zo zlyhania l'udského faktora a systémov
alebo zapric¢inené vonkajsimi udalostami, pricom zahfna aj pravne riziko.
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Politika r6znorodosti v suvislosti s vyberom ¢lenov riadiaceho orgdnu, jej ciele a vsetky prislusné
operativne ciele stanovené v tejto politike, a mieru, v akej sa tieto ciele splnili.

Politika vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho organu, ktora spoloénost uplatiiuje, stanovuje konkrétne
podmienky pri procese vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho organu. Kazdy kandidat alebo posudzovany
¢len riadiaceho organu musi vyhovovat kritéridm osobnostnej povahy ako je dobra povest, odborné znalosti
a sktisenosti a kritéridm objektivnej povahy ako st schopnosti riadenia, celkové zloZenie riadiaceho organu,
kolektivne znalosti a skiisenosti riadiaceho organu, réznorodost riadiaceho orgénu, ¢asova angazovanost

a potencialne konflikty zaujmov. Politika spolo¢nosti v oblasti r6znorodosti riadiaceho organu

je v sulade s prislusnou legislativou.

Systém hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu

V zmysle §74c ZoCP je obchodnik s cennymi papiermi povinny mat zavedené riadne, i¢inné a Gplné opatrenia,
stratégie a postupy na priebezné hodnotenie a udrziavanie vysky, druhov a rozmiestnenia vnttorného kapitalu
a likvidnych aktiv, ktoré povazuje za primerané na krytie povahy a tirovne rizik,

ktoré méze obchodnik s cennymi papiermi predstavovat pre iné osoby alebo ktorym je alebo moze byt

tento obchodnik s cennymi papiermi vystaveny.

Systém hodnotenia primeranosti vnatorného kapitalu vychadza z potrieb spolo¢nosti, s ohladom
na podstupované rizika.

Vzhl'adom na skutocnost Ze spolocnost ma mensi rozsah ¢innosti, méze pouzivat jednoduchsie identifikacie

a merania rizik. Spolo¢nost v tejto savislosti zohl'adnila skutoc¢nosti, ktoré maja priamy vplyv na vysku

rizika, ktoré nie je vysoké z dovodu rozsahu a zlozitosti vykonavanych ¢innosti, ako napriklad celkovy objem
obchodov a mensi pocet klientov. Rovnako tiez z dovodu orientécie spoloénosti na retailovych klientov, pricom
spoloc¢nost neplanuje poskytovat sluzby skupine navzajom prepojenych osob ani malému poctu vyznamnych
klientov, ktorych pripadné ukoncenie vyuzivania sluzieb spoloénosti by ohrozilo jej ¢innost.

Spoloé¢nost je povinna vzdy spiiiaf nasledovné poziadavky na vlastné zdroje, ktoré sa vztahujt na plne
vycislitelné, jednotné a standardizované prvky kazdého prislusného rizika, podl'a ¢l. 9 ods. 1 NARIADENIA
EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) é. 2033/2019:

vlastny kapitdl Tier 1
D

=56 %

vlastny kapitdl Tier 1 + dodatocny kapital Tier 1
D

=275%

vlastny kapitdl Tier 1 + dodatocny kapitdl Tier 1 + kapitdl Tier 2
D

=100 %

Spoloé¢nost viak v sti¢asnosti spitia podmienky stanovené v ¢l. 57 ods. 3 a 4 NARIADENIA EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) & 2033/2019.°
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Vypocet vysky vlastnych zdrojov a vypocet plnenia poziadaviek na vlastné zdroje v suvislosti s riadenim
rizik spolo¢nost vykonava vzdy najneskor do 25. diia nasledujuceho mesiaca po mesiaci ku ktorému sa robi
vypocet.

O pripadnom prekroceni minimalnych poziadaviek na vlastné zdroje je predstavenstvo spoloc¢nosti
informované bezodkladne.

9. Naklady uctovnej jednotky voci auditorom za uétovné obdobie

Cislo riadku Naklady Gétovnej jednotky voéi auditorom Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace

za ¢tovné obdobie uctovné obdobie

=

Overenie Uctovnej zdvierky (2900) (2900)

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace audiforskeé sluzby

Darové poradenstvo

O ENIRCORIND

Ostatné auditorskeé sluzby

Spolu (2900) (2900)



