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 Wealth Effect Management o.c.p., a.s. 

Poplatok za riadenie (Management fee) 

Vzorec pre výpočet 

𝑃𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 𝑧𝑎 𝑟𝑖𝑎𝑑𝑒𝑛𝑖𝑒 = ∑ 𝑃𝑟𝑖𝑒𝑚𝑒𝑟𝑛á 𝑚𝑒𝑠𝑎č𝑛á ℎ𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 ×

12

𝑚=1

𝑝𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 𝑧𝑎 𝑟𝑖𝑎𝑑𝑒𝑛𝑖𝑒𝑚 

𝑃𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 𝑧𝑎 𝑟𝑖𝑎𝑑𝑒𝑛𝑖𝑒𝑚 =  (
𝑟𝑜č𝑛á 𝑠𝑎𝑑𝑧𝑏𝑎 𝑣 %

𝑝𝑜č𝑒𝑡 𝑑𝑛í 𝑣 𝑟𝑜𝑘𝑢
× 𝑝𝑜č𝑒𝑡 𝑑𝑛í 𝑣 𝑑𝑎𝑛𝑜𝑚 𝑚𝑒𝑠𝑖𝑎𝑐𝑖) 

Vstupné parametre pre príklad 

Priemerná mesačná hodnota portfólia: 10 000,00 EUR 

Obdobie investície:  1 mesiac 

Báza pre účtovanie: Mesačná (výpočet sa vždy uplatňuje na konci mesiaca) 

Vybraná investičná stratégia: WEM Equity US 

Výška poplatku: 2,88 % p.a. (0,24 % p.m.) 

DPH:  DPH bude pripočítaná k vypočítanému poplatku 

Mena pre výpočet: Poplatok je účtovaný v EUR (po prepočte priemernej 

mesačnej hodnoty majetku na EUR) 

Príklad výpočtu 

𝑃𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 𝑧𝑎 𝑟𝑖𝑎𝑑𝑒𝑛𝑖𝑒 = 10 000,00 𝐸𝑈𝑅 × (
2,88 %

365 𝑑𝑛í
× 30 𝑑𝑛í) = 10 000,00 × 0,2367 % = 𝐸𝑈𝑅 23,67 (𝑏𝑒𝑧 𝐷𝑃𝐻) 𝑚𝑒𝑠𝑎č𝑛𝑒 
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 Wealth Effect Management o.c.p., a.s. 

Poplatok za výnos (Performance fee) 

Vzorec pre výpočet 

𝐾𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑛𝑎 𝑣ý𝑘𝑜𝑛𝑛𝑜𝑠ť

= [
(𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑛𝑎 𝑘𝑜𝑛𝑐𝑖 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢 𝑝𝑜 𝑜𝑑𝑝𝑜čí𝑡𝑎𝑛í 𝑝𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑧𝑎 𝑟𝑖𝑎𝑑𝑒𝑛𝑖𝑒 − 𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑛𝑎 𝑧𝑎č𝑖𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢) 

𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑛𝑎 𝑧𝑎č𝑖𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢
]

× 100 

Ak je anualizovaný výnos < 10,00 %, poplatok za výnos sa neúčtuje.  

Ak je anualizovaný výnos > 10,00 %, poplatok za výnos = 10,00 % × zisk portfólia počas kvartálu 

po odpočítaní poplatku za riadenie. 

Vstupné parametre pre príklad 

Hodnota portfólia na začiatku kvartálu: 10 000,00 EUR

Hodnota portfólia na konci kvartálu po odpočítaní 

poplatku za riadenie: 

10 300,00 EUR (táto suma už zahŕňa odpočítaný 

poplatok za riadenie)

Kvartálny výnos: 3,00 % p.q. 

Anualizovaný výnos: (12,55 %) p.a. > 10 % p.a. 

Obdobie investície:  3 mesiace 

Báza pre účtovanie: Kvartálna (vypočítané na konci každého kvartálu) 

Vybraná investičná stratégia: WEM Equity US 

Výška poplatku: 10,00 %  

DPH:  DPH bude pripočítaná k vypočítanému poplatku 

Mena pre výpočet: Poplatok je účtovaný v EUR (po prepočte priemernej 

mesačnej hodnoty majetku na EUR) 

Príklad výpočtu 

𝑃𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 𝑧𝑎 𝑣ý𝑛𝑜𝑠 = 10,00 % ×  (
10 300,00 𝐸𝑈𝑅 − 10 000,00 𝐸𝑈𝑅

10 000,00 𝐸𝑈𝑅
) × 10 000,00 𝐸𝑈𝑅

= 10,00 % × 300,00 𝐸𝑈𝑅 = 30,00 𝐸𝑈𝑅 (𝑏𝑒𝑧 𝐷𝑃𝐻) 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑛𝑒 

Na poplatok za výnos sa uplatňuje princíp High-water mark. 

High-water mark je princíp účtovania poplatkov na základe ich najvyššej kumulatívnej historickej hodnoty. 

V tomto prípade sa poplatok účtuje iba vtedy, ak portfólio dosiahne vyššiu hodnotu svojich kumulatívnych 

výnosov alebo iba z časti, ktorá prekračuje predchádzajúcu najvyššiu kumulatívnu hodnotu výnosov.  

Tu sa uplatňuje posuvný High-water mark za posledných 8 období (2 roky).
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Poplatok za výkonnosť (Success fee) 

Vzorec pre výpočet 

Rozdiel medzi kvartálnou výkonnosťou portfólia a benchmarku

= [
𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑛𝑎 𝑘𝑜𝑛𝑐𝑖 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢 𝑝𝑜 𝑜𝑑𝑝𝑜čí𝑡𝑎𝑛í 𝑝𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑧𝑎 𝑟𝑖𝑎𝑑𝑒𝑛𝑖𝑒 𝑎 𝑣ý𝑛𝑜𝑠 −  𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑛𝑎 𝑧𝑎č𝑖𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢

𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑛𝑎 𝑧𝑎č𝑖𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢
]

×  100 − [
(𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑏𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘𝑢 𝑛𝑎 𝑘𝑜𝑛𝑐𝑖 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢 − 𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑏𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘𝑢 𝑛𝑎 𝑧𝑎č𝑖𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢)

𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑏𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘𝑢 𝑛𝑎 𝑧𝑎č𝑖𝑎𝑡𝑘𝑢 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑢
] × 100 

Ak je anualizovaná výkonnosť < 10,00 %, poplatok za výkonnosť sa neúčtuje.  

Ak je anualizovaná výkonnosť > 10,00 %, poplatok za výkonnosť = 10,00 % × hodnota portfólia na začiatku 

kvartálu × percentuálny rozdiel vo výkonnosti portfólia a benchmarku za daný kvartál. 

Vstupné parametre pre príklad 

Hodnota portfólia na začiatku kvartálu: 10 000,00 EUR

Hodnota portfólia na konci kvartálu po odpočítaní 

poplatku za riadenie a výnos: 

10 270,00 EUR (táto suma už zahŕňa odpočítané 

poplatky za riadenie a výnos)

Kvartálna výkonnosť: 2,70 % p.q. 

Hodnota benchmarku na začiatku kvartálu: 1000 bodov 

Kvartálna výkonnosť benchmarku: 0,20 % p.q. 

Hodnota benchmarku na konci kvartálu: 1002 bodov 

Obdobie investície:  3 mesiace 

Báza pre účtovanie: Kvartálna (vypočítané na konci každého kvartálu) 

Vybraná investičná stratégia: WEM Equity US 

Výška poplatku: 10,00 %  

DPH:  DPH bude pripočítaná k vypočítanému poplatku 

Mena pre výpočet: Poplatok je účtovaný v EUR (po prepočte priemernej 

mesačnej hodnoty majetku na EUR) 

Príklad výpočtu 

𝑅𝑜𝑧𝑑𝑖𝑒𝑙 𝑚𝑒𝑑𝑧𝑖 𝑘𝑣𝑎𝑟𝑡á𝑙𝑛𝑜𝑢 𝑣ý𝑘𝑜𝑛𝑛𝑜𝑠ť𝑜𝑢 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑎 𝑎 𝑏𝑒𝑛𝑐ℎ𝑚𝑎𝑟𝑘𝑢

= [
(10 270,00 𝐸𝑈𝑅 − 10 000,00 𝐸𝑈𝑅)

10 000,00 𝐸𝑈𝑅
] × 100 − [

(1002 𝑏𝑜𝑑𝑜𝑣 − 1000 𝑏𝑜𝑑𝑜𝑣)

1000 𝑏𝑜𝑑𝑜𝑣
] × 100 = 2,50 % 

Poplatok za výkonnosť = 10,00 % × (10 000,00 EUR × 2,50 %) = 25,00 EUR (bez DPH) za kvartál. 

Na poplatok za výkonnosť sa uplatňuje princíp High-water mark. 

High-water mark je princíp účtovania poplatkov na základe ich najvyššej kumulatívnej historickej hodnoty. 

V tomto prípade sa poplatok účtuje iba vtedy, ak portfólio dosiahne vyššiu hodnotu svojich kumulatívnych 

výnosov alebo iba z časti, ktorá prekračuje predchádzajúcu najvyššiu kumulatívnu hodnotu výnosov.  

Tu sa uplatňuje posuvný High-water mark za posledných 8 období (2 roky). 



5 
 Wealth Effect Management o.c.p., a.s. 

Vstupný poplatok — Investičné sporenie 

Vzorec pre výpočet 

𝑉𝑠𝑡𝑢𝑝𝑛ý 𝑝𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘

=  𝑃𝑒𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡𝑢á𝑙𝑛𝑎 𝑠𝑎𝑑𝑧𝑏𝑎 𝑝𝑟𝑒 𝑝𝑟í𝑠𝑙𝑢š𝑛ú 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑖č𝑛ú 𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡é𝑔𝑖𝑢

× 𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑙á𝑛𝑜𝑣𝑎𝑛𝑒𝑗 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡í𝑐𝑖𝑒, 𝑡. 𝑗. 𝑐𝑖𝑒ľ𝑜𝑣𝑒𝑗 𝑛𝑎𝑠𝑝𝑜𝑟𝑒𝑛𝑒𝑗 𝑠𝑢𝑚𝑦 

𝐻𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑝𝑙á𝑛𝑜𝑣𝑎𝑛𝑒𝑗 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡í𝑐𝑖𝑒, 𝑡. 𝑗. 𝑐𝑖𝑒ľ𝑜𝑣𝑒𝑗 𝑛𝑎𝑠𝑝𝑜𝑟𝑒𝑛𝑒𝑗 𝑠𝑢𝑚𝑦

= 𝑂𝑏𝑑𝑜𝑏𝑖𝑒 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡í𝑐𝑖𝑒 × 𝐹𝑟𝑒𝑘𝑣𝑒𝑛𝑐𝑖𝑎 𝑣𝑘𝑙𝑎𝑑𝑜𝑣 𝑝𝑜č𝑎𝑠 𝑟𝑜𝑘𝑎 × 𝑉ýš𝑘𝑎 𝑣𝑘𝑙𝑎𝑑𝑢 

Vstupné parametre pre príklad 

Výška vkladu:  100,00 EUR 

Obdobie investície:  10 rokov 

Frekvencia vkladov počas roka:  12x (mesačne) 

Vybraná investičná stratégia: Investičné sporenie Save For Tomorrow — Dynamic 

Spôsob úhrady poplatku: Jednorazovo alebo priebežne 

Výška poplatku (spôsob úhrady poplatku): 2,00 % (jednorazovo) alebo 3,00 % (priebežne) 

Spôsob účtovania (spôsob úhrady poplatku): Pri vklade klienta (jednorazovo) alebo priebežne 

vo výške 50 % z vkladov (priebežne) 

DPH: K vypočítanému poplatku sa nepripočítava DPH 

Mena pre výpočet: Poplatok je účtovaný v mene EUR (po prepočte  

priemernej mesačnej hodnoty majetku do meny EUR) 

Príklad výpočtu 

 Spôsob úhrady — jednorazovo

Hodnota plánovanej investície, t. j. cieľovej nasporenej sumy = 10 rokov × 12 mesiacov × 100,00 EUR 

= 12 000,00 EUR 

Vstupný poplatok = 2,00 % × 12 000,00 EUR = 240,00 EUR (bez DPH) 

 Spôsob úhrady — priebežne

Aplikuje sa identický výpočet ako v predchádzajúcom prípade, pričom klientovi bude hodnota poplatku 

priebežne odpočítavaná z každého mesačného vkladu (do maximálnej výšky 50 % z vkladu) až do nesplatenia 

100 % hodnoty poplatku. 
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Vstupný poplatok (Entry fee) — Akciové portfólio 

Vzorec pre výpočet 

𝑉𝑠𝑡𝑢𝑝𝑛ý 𝑝𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 = 𝑃𝑒𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡𝑢á𝑙𝑛𝑎 𝑠𝑎𝑑𝑧𝑏𝑎 𝑝𝑟𝑒 𝑝𝑟í𝑠𝑙𝑢š𝑛é 𝑝𝑜𝑟𝑡𝑓ó𝑙𝑖𝑜 × 𝑉ýš𝑘𝑎 𝑣𝑘𝑙𝑎𝑑𝑢 

Vstupné parametre pre príklad 

Výška vkladu:  10 000,00 EUR 

Vybraná investičná stratégia: WEM Equity US 

Výška poplatku: 2,00 % z celkovej výšky vkladu 

Spôsob účtovania: Pri každom vklade 

DPH: K vypočítanému poplatku sa nepripočítava DPH 

Mena pre výpočet: Poplatok je účtovaný v mene EUR 

Príklad výpočtu 

𝑉𝑠𝑡𝑢𝑝𝑛ý 𝑝𝑜𝑝𝑙𝑎𝑡𝑜𝑘 = 2,00 % × 10 000,00 𝐸𝑈𝑅 = 200,00 𝐸𝑈𝑅 


