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Vazeni klienti, investori a partneri,
¢im narocnejsie casy, tym dolezitejsic
su pevne zaklady.

wem.sk

Prihovor predsedu predstavenstva

A zdanlivo jednoduché hodnoty:

Méct sa na niekoho spolahnut.
A vediet, Ze ¢o bolo povedané — plati.

Nikto z nds sa nevyhne narastajucemu tlaku dnesnej
doby — ndrokom, neustdlym zmendm, poziadavkdm,
neistote. Dennému zahlteniu nadmierou vnemov

a informdcii. Nutnosti denne robit desiatky rozhodnuti
a Celit' najrozli¢nejSim vyzvam v profesiondlnom,
osobnom a rodinnom zivote.

Zostdva iba rozhodnut' sa, ako sa k tomu postavime
a ¢o s tym urobime.

Nase rozhodnutie?
Znovu a znovu udrziavat tie zdanlivo staromddne cnosti:

Spolahnut’sa.
Vzdy dodrzat'slovo.

Pretoze ak stratime toto — ¢o ndm ostane?

Napokon, odpoved napokon vidite vSade okolo seba.
Cim viac sa této zdkladnd dévera a spolahlivost
nastrbuje, tym krehkejsi a neistejsi je nds svet.

Udrziavat tieto cnosti naozaj nie je jednoduché.
Ani nema byt.

Plati vSak:
Cim je to tazsie,
tym je to dblezitejSie.

Sucastou nasho zdvazku voli vam je preto denne
vzdorovat tomuto tlaku a usilovat'sa byt pre vds vzdy tym
partnerom, na ktorého sa mézete spolahnut.

Ze vés majetok je v bezpedi.

Ze mdte za sebou cely tim ludi, ktori za vds mysliq,
vyhodnocuju a pldnuju.

Ze su to ludia, ktorym na vasom zivote a komforte zdlezi
a su pripraveni vynalozit pre vds maximum.

Aj v tychto Casoch.
Obzvlast' v tychto ¢asoch.

Nevieme pre vds urobit Uplne vSetko. Vieme vsak pre
vds zabezpecit tento jeden rozmer vasich Zivotov.
To nie je mdlo.

Dovolte mi teda ohliadnut sa spat, zhodnotit minuly rok,
nazriet dopredu a vyjadrit' nds zavazok a nds prislub.
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mun Prihovor predsedu predstavenstva

Z:akladny ramec 2025:
Turbulentné obdobie tarifouv
a slabeho dolara

Rok 2025 do velkej miery formovalo komplexné
geopolitické a makroekonomické prostredie. Jednym

z jeho klucovych prvkov bolo opdtovné zavdadzanie ciel
zo strany Donalda Trumpa, ktoré do globdlneho
obchodu a doddvatelskych refazcov vndsalo zvysenu
mieru neistoty.

Hoci su obdobné opatrenia ¢asto prezentované

ako ndstroje na ochranu domdcej ekonomiky, ich redlny
dopad je vyrazne Sirsi. V praxi tieto kroky ovplyviuju
infla¢né oc¢akdvania, marze spolocnosti a v kone¢nom
dbsledku aj sentiment na finanénych trhoch. Z ndsho
pohladu su tieto kroky skér kratkodobym politickym
ndstrojom, ktorého dlhodobd efektivita je diskutabilnd.

30
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Paralelne s tym sme pocas celého roka tiez sledovali
oslabovanie amerického doldra, ktoré so sebou nieslo
vyznamny vplyv na vykonnost' investi¢nych portfdlii.
Pre globdlne diverzifikovanych investorov a najma
pre neamerickych klientov zohrdaval menovy faktor
kld€ovu ulohu pri dosahovanych vynosoch.

VSetky tieto faktory potvrdzuju, Ze dnesné investi¢né
prostredie je ¢oraz viac ovplyvhované makroekono-
mickymi premennymi. To ndsledne iba zd6éraznuje
doblezitost aktivnej spravy portfélii s dbrazom

na disciplinovanost, diverzifikdciu napriec triedami,
geograficky aj menovud — a zodpovedny pristup zo strany
timu odbornikov s preverenym track recordom.

27,54 %

-3 -3,90 % L4,46%
-5,46 %
WEM EQUITY WEM EQUITY WEM WEM DYNAMIC WEM OPP. WEM IG S&P 500 US AGGREGATE MSCI
US GLOBAL BALANCED ETF EMERGING MARKETS BONDS BOND ETF ACWI

Na Co sa mozete
spolahnut:

04 Vyro€nd sprdva 2025

Na nds Investi¢ény vybor — a vysledky jeho prace. WEM
Investi¢ny vybor je zlozeny z najseniornejsich ¢lenov
WEM-u. Vsetky kluc€ové rozhodnutia o nasich portféliach
a ich smerovani pochddzaju prdave odtialto a su v rdmci
neho priebezne vyhodnocované a podrobované
dbékladnej kontrole — aby ste sa vy mohli spolahnit na to,
Ze vas majetok je v bezpedi a stardme sa on najlepsie
mozne.
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Valuacie trhov
a realita oceneni
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Prihovor predsedu predstavenstva

Rok 2025 bol zdroven obdobim, kedy do popredia stdle
castejsSie prichadzali diskusie o drovni valudcii

na globdlnych akciovych trhoch. Viaceré hlavné indexy
sa pohybovali na nadpriemernych ndsobkoch, ¢o
prirodzene vyvoldvalo otdzky o udrzatelhosti dalSieho
rastu.

Pri pohlade do histérie na obdobie rokov 2000 alebo
2008 je vSak doblezité povedat jeden klucovy bod: dnesnd
situdcia nie je identickd. Trhy sice nie su lacné, su vSak
fundamentdlne zdravsie, s vyssou kvalitou spolo¢nosti,
so silnejSim cashflow a lepsSou kapitdlovou disciplinou,
ako v spominanych minulych obdobiach.

Nemeni to vSak samozrejme ni¢ na tom, Ze vyssie
valudcie znamenaju mensi priestor pre chyby. O to vacsi
dbraz preto kladieme na selekciu aktiv a riadenie rizika.

Na ndS$ konstantny dohlad a aktivnu spravu.

Znamend to vela analyz, vela diskusii a vela velkych
aj malych rozhodnuti. V hre je predsa vds majetok —
a tiez nase meno a reputdcia.

Vyroénd sprdva 2025 05



Prihovor predsedu predstavenstva

Al technologie

a koncentracia trhu

06

Vyro€nd sprdva

2025

Jednym z najvyraznejsich trendov roka 2025 bola
pokracujuca dominancia technologického sektora,
predovsetkym spolo¢nosti naviazanych na umelu
inteligenciu.

Ako mnohi investori s uspokojenim zistili, tento trend
priniesol nadpriemerné vynosy. Zdroven vsak, ¢o je
nemenej dolezité, priniesol aj zvySenu koncentrdciu trhu.
Vykonnost'indexov tak bola vo velkej miere fahand uzkou
skupinou spolo¢nosti, ¢o zvySuje systémové riziko

v pripade korekcie.

Z ndsho pohladu je technologicky sektor nadalej klticovy,
pristupujeme vSak k nemu selektivne. Nasim cielom

nie je byt slepo exponovani, ale vzdy rozumiet, kde
vznikd redlna hodnota, kde uz ide o o¢akdvania —

a aké kroky je z toho ndsledne potrebné vyvodit pre nase
portfélid a nasich klientov.

Na nasu otvorenost' a pozornost' — a zdroven triezvost
a kriticky pohlad. Pozorne sledujeme prilezitosti, ako nasi
investori mézu vyuzit' priaznivé situdcie na trhu.

Uvedomujeme si vSak tiez, ze slepé a nekritické nadsenie
v nasej praci nemd miesto a ¢im viac nadsenia sa
v niektorom sektore objavuje, tym opatrnejsi musime byt.

wem.sk



Spravanie
investorov
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Prihovor predsedu predstavenstva

Aj v roku 2025 sa — znovu a opdt — potvrdilo,
Ze najvacsim rizikom pre investora nie je trh samotny,
ale jeho vlastné spravanie.

Strach, chamtivost a kratkodobé vnimanie reality ¢asto
vedu k rozhodnu-tiam, ktoré su v rozpore s dlhodobym
cielom — a ktorych bolestivy dopad je ¢asto naplno
zjavny az s odstupom casu, kedy uz je prineskoro nieco
zmysluplne upravit'a zmenit.

Aj toto je preto jeden z dblezitych rozmerov toho, ako vo
WEM-e vnimame a uplatiujeme komplexny wealth
management:

NasSou ulohou nie je iba spravovat kapital.
NasSou ulohou je tiez pomdhat klientom udrzat disciplinu,
najmd v momentoch, kedy je to najtazsie.

Zahltenie informdciami a jednoduchy pristup k nim totiz
investorov niekedy zvddza k nepresnému dojmu,

ze iba informacie stacia na sprdvne rozhodnutia.
NasSou zodpovednostou je teda byt nielen sprdvcom,
ale tiez spolahlivym partnerom pre velké kroky.

Na nasu vlastnu disciplinu, odolnost, dlhodobu
perspektivu a rozvahu.

Je nasou zodpovednostou zvazovat' vzdy o niekolko

faktorov viac a niekolko krokov dalej, ako je zjavné —
a vediet vds vdaka tomu sprdvne sprevddzat.

Vyroénd sprdva 2025 07



=us= Profil spolo¢nosti

I.essons Chyby su prirodzenou sucastou podnikania aj

investovania, aj foho ndsho. Aj v roku 2025 sme urobili
learned

pdr rozhodnuti, ktoré by sme dnes urobili inak, ¢i uz islo
o vyber niektorych aktiv alebo rozptylenie pozornosti
do viacerych projektov.

Nepovazujeme to za zlyhanie. Povazujeme to za sucast
procesu. Cielom nie je tvdrit'sa, ze chyby nerobime —
cielom je sustredit'sa na to, aby kazdd bola zdrojom
posunu. Rozdiel teda vo findle robi to, ako rychlo vieme
analyzovat priciny, urobit potrebné korekcie a ako tieto
skusenosti premietneme do buducnosti a do lepsich
vysledkov.

Celkovy pocet akcit: Pocet Uspesnych akcii: Pocet neuspesnych akci:

30 45 42

Percentudlna uspesnost:

Na nasu neuprosnost.

Na Co sa mozete
SpOl/ahndt:' A s nhou na nase kontinudlne smerovanie k ploSnému
zlepSovaniu, napriec celym spekirom nasich aktivit.
Je to sucastou nasej DNA, je to sucastou nds a je to
sucastou toho, ako chceme a budeme veci robit’
aj nadalej.

08 Vyroénd sprava 2025 wem.sk



WEM ako
platforma
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Prihovor predsedu predstavenstva

ZvySovanie efektivity a kvality nasich sluzieb vnimame
(a verime, ze to vnimate rovnako) ako samozrejmost;
ako zdkladny odrazovy mostik. Co je mozno menej
samozrejmé, je nase trvanie na tom, ze vyssia efektivita
sa v ¢ase musi premietnut aj do férovejsej

a fransparentnejSej poplatkovej struktury.

Wealth Effect Management uz dnes totiz nevnimame

iba ako investi¢nu spolo¢nost. Pristupujeme k nasej prdci
so SirSou perspektivou — budujeme integrovanu
platformu, ktord prepdja wealth management, investi¢ny
management a technologické rieSenia do jedného
konzistentného ekosystému s dérazom na kvality,
flexibilitu a dlhodobu udrzatelnost.

V rdmci ndsho strategického rozvoja sme teda
v uplynulom roku jasne definovali tri klucové piliere,
na ktorych stoji dalsi rast WEM-u:

Prvy pilier je nas core biznis.

Komplexny wealth management zamerany

na afluentnych klientov a rodiny, s dérazom

na ochranu a rast majetku naprie¢ generdciami.

Druhym pilierom je B2B platforma Flip.
Prostrednictvom nej poskytujeme nasim partnerom
technologické a investi¢né rieSenia umoznujuce
efektivnejSiu distribuciu a sprdvu investicii

v profesiondlnom prostredi.

Tretim pilierom je nasa investi¢éna platforma Wingman.
Tato novinka ponuka moderné rieSenie, ktoré klientom
umoznuje samostatne pristupovat' na finanéné trhy

a realizovat' svoje vlastné investi¢né rozhodnutia, ktoré
vSak zostdvaju sucastou ndsho ekosystému a odborného
zdzemia. Takyto model umoznuje kombinovat vysoku
mieru personalizdcie s technologickou skdlovatelhostou
a zdroven vytvadrat prostredie, v ktorom mad klient
kontrolu, flexibilitu a zaroven istotu profesiondlneho
partnera.

NasSou ambiciou a dlhodobou vizou je dalej tieto piliere
rozvijat' a prepdjat do jednotného celku, ktory bude
reflektovat' meniace sa potreby moderného investora

a pritom si zachovdvat standardy, na ktorych je WEM
postaveny.

Na nasu zarytost'a odhodlanie.

Nasim cielom je prindsat'investorom sluzby a rieSenia
v rovnakej kvalite a skdle, ako prindsaju najlepsi svetovi
sprdvcovia majetku. Ni¢ mene,.

Vyroénd sprdva 2025 09



['udia a ich dopad
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Prihovor predsedu predstavenstva

Vyroc€nad sprdva

2025

Komplexita nasich sluzieb a nase vysoké ndroky
nevyhnutne znamenaju potrebu dopifiat nds team

a dbat'na to, aby sme sa vSetci — vy aj my — mohli oprief
o ich kvalitu, zrelost a skidsenosti.

Zlozené urocenie robi dramatické rozdiely nielen

v zhodnocovani majetku — rovnaky efekt pésobi

aj v teame, ktory uroci nadobudnuté skidsenosti svojich
¢lenov.

V roku 2025 sme preto urobili niekolko dblezitych
persondlnych rozhodnuti, ktoré so sebou uz prindsaju
nemdlo vyznamnych prinosov.

Peter Lakata s nami zacal iastoéne spolupracovat

uz v roku 2024, v roku 2025 sa vSak jeho aktivita rozbehla
naplno. Svojich 20+ rokov skusenosti v oblasti financii,
digitdlnej transformacie a strategického riadenia ako
Managing Partner a ¢len predstavenstva nasmeroval na
rozvoj strategickych spoluprdc a strategické smerovanie
spolo¢nosti.

Diana Janostdkovd, rovnako s 20+ rokmi skusenosti

v oblasti bankovnictva, investicii a wealth managementu,
presunula na poziciu Director of Private Wealth &
Institutions a aktivne pracuje na rozvoji partnerstviev

a tiez produktov a sluzieb pre HNWI klientelu.

A napokon Vladimir Vario, jeden z najcitovanejsich
slovenskych analytikov a byvaly poradca ministra financii
a vicepremiéra lvana Miklosa, uz ako Chief Economist
zodpovedd za makroekonomicky vyskum a analyzu
trhov, je ¢clenom investi¢ného vyboru a poskytuje
podporu investi¢nému timu pri riadeni portfdlii.

Ze budeme nadalej hladat, nachddzat
a trénovat'tych najlepsich ludi na trhu.

Nie je ind moznost.

wem.sk



Milniky a trajektoria
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Prihovor predsedu predstavenstva

O vyznamné udalosti v roku 2025 nebola nudza;
spomernime aspon niektoré z nich, aj s ich praktickym
dopadom.

Novd spoluprdca so Saxo Bank prisla ako prirodzeny
vysledok nasho rastu a doplnila tak nase existujuce
prepojenie s KBC. Prakticky ndm tento krok umoznuje
vykondvat potrebné transakcie s cennymi papiermi
rychlejSie a efektivnejSie a otvara tiez nové moznosti

a vysSiu mieru automatizdcie a skdlovatelnosti portfdlii.

Nadviazanie spoluprdce s vyznamnym slovenskym
broker poolom Finportal otvorilo pre stovky finanénych
profesiondlov prilezitost ponukat svojim klientom vybrané
WEM portfélid a tiez na exkluzivne portfélia zostavené
na mieru pre Finportal.

Pocas celého roka sme tiez priebezne pridavali nové
moznosti do WEM Benefit Card — a s nimi dalSie a dalsie
vyhody a zlavy pre nasich klientov v Sirokej skdle
moznosti, od starostlivosti o zdravie a krdsu az po
gastronomické zdzitky vo vybranych restaurdcidach.

A napokon WEM Concierge Services pokracuju v
prindsani zdzitkov z kategdrie “raz za zivot” — pocas
uplynulého roka sme klientov zobrali na UEFA Super Cup,
zorganizovali sme ochutndvku archivnych (a bezne
nedostupnych) Macallan whiskies, zabezpedili rezervdciu
v legenddrnej restaurdcii Alchemist a, okrem iného, nasi
klienti tiez zazili Sumo Grand Tournament, ktory sa iba

po tretikrat konal mimo Japonska — priamo v The Royal
Albert Hall v Londyne.

Ze pdjdeme stdle dalej.

Pre vds, pre nds, pretoze sa to dd
a pretoze to tak md byt

Uvedené ddta sa tykaju vyluéne nakidpenych jednotlivych akcii
(,single stocks®) v rdmci nasich aktivne spravovanych flagship
portfélii. Nezahffiaju vSetky cenné papiere, ktorymi Wealth Effect
Management o.c.p., a.s. disponuje napriec svojimi portféliami.

Vyroénd sprdva 2025 11



Prihovor predsedu predstavenstva

Na zaver

Aj 2025 bol rok, ktory sa vysledkami v nelahkych podmienkach, zmenami a zdsadnymi
krokmi zapise do ndsho celkového track recordu a ktory potvrdil nase miesto na trhu.
To je fajn.

Zdroven je pre nds pripomienkou, Zze nase najlepsie vysledky a najvacsie posuny maju
byt tie buduce. Ak ¢okolvek, minulé uspechy maju byt iba motivaciou ist dalej a nie
zaspat na vavrinoch.

NajdolezitejSia otdzka v tom celom vSak je — ¢o to vSetko znamend?
Konkrétne, prakticky a pre vds?

/namenad to, ze sme tu.
S vami, pri vds a pre vds.

Spolahnite sa.

S Uctou,

Peter Stadler
CEO & Chairman of the Board of Directors
Wealth Effect Management, o.c.p., a.s.

12 Vyroénd sprdva 2025
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Co sa dialo

v nasich flagship
porttoliach
7arok 2025
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Portfélid a sluzby mmm

@ WEMEQUITY US @ S&P 500 @ WEM EQUITY GLOBAL

1,22 % 4,07 % 4,51 %

@ MSCIACWI @ WEM OPP. EMERGING MARKETS @ WEM BALANCED

3,26 % 1246 -390 %

@ WEMIG BONDS B US AGGREGATE BOND ETF WEM DYNAMIC ETF

446 % -545 % 12,39 %

20
15

10

01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25

12/25

Zdroj: WEM, Bloomberg Professional Terminal; 31. 12. 2024 - 31. 12. 2025.
Celkovd ndavratnost'v EUR (brutto)

wem.sk Vyroénd sprdva 2025 17



Najlepsie vpkonnosti
jednotlivych akcii
naprie¢ vsetkymi

portfoliami

2025




Najlepsie vykonnosti jednotlivych
akcil napriec vSetkymi portfoliami

Celkovd ndvratnost v EUR

63,54 %

26,/4%  pmagy,

46,38 %

Portfélid a sluzby

33,/8 7

2025

19



Portfélid a sluzby

Najhorsie vykonnosti jednotlivych
akcil napriec vSetkymi portfoliami

Celkovd ndvratnost v EUR

-/5A48 7%

-52,64 7%

-43,01 %

30933 ¢, -41,02 %

20 Vyroénd sprdva 2025 wem.s
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Pomer ceny k zisku (P/E)
akciovych indexov

CAC 40 INDEX

DAX INDEX
FTSE 100 INDEX
HANG SENG INDEX
NASDAQ COMPOSITE
NIKKEI 225

S&P 500 INDEX
S&P/ASX 200 INDEX

STXE 600 (EUR) Pr

17,39
17,63
14,93
11,93
36,20
22,60
25,43
21,00

16,57

Vyro€nad sprdva

Portfélid a sluzby

P/E

P/E

P/E

P/E

P/E

P/E

P/E

P/E

P/E

2025
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Portfélid a sluzby

Flagship portfolia vs benchmark

za jednotlive roky
ROK WEM EQUITY MSCI
GLOBAL ACWI
38,70 % 9,54 %
6,07 % 4,37 %
56,20 % 29,69 %
38,10 % 7,23 %
16,68 % 28,06 %
-21,01 % -12,52 %
14,96 % 18,68 %
20,84 % 25,94 %
4,32 % 8,37 %
ROK WEM SYNTHETIC
BALANCED BENCHMARK
7,38 % 3,73 %
8,49 % 1,04 %
22,25 % 19,63 %
10,25 % 9,30 %
20,39 % 15,95 %
-12,48 % -14,92 %
16,68 % 14,60 %
27,50 % 16,92 %
-3,90 % -0,39 %

Vyroc€nad sprdva 2025

ROK WEM EQUITY
US

26,36 %
10,61 %
34,43 %
19,81 %
39,09 %
-19,39 %
31,24 %
36,00 %

-1,23 %

ROK

S&P 500

4,77 %
-0,26 %
34,09 %

8,75 %
38,18 %
12,95 %
20,85 %
33,04 %

4,08 %

WEM

|G BONDS

-6,97 %
2,25 %
16,81 %
0,61 %
6,07 %
-9,33 %
5,20 %
9,24 %

-4,55 %

wem.sk
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= Profil spolo¢nosti

Obchodné meno:

Sidlo:

ICO:
Zapisanad v:

Telefdn:
Web:
Email:

Den zdpisu:

24 Vyro€nd sprdva 2025

Profil

spolocnosti

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.

Sky Park Offices, Bottova 2A,

811 09 Bratislava

51127 113

Obchodnom registri na Mestskom

sude Bratislava lll., oddiel: Sq,
vlozka ¢. 6652/B

+4212 321185 85
www.wem.sk
office@wem.sk

20. 9. 2017

wem.sk
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Predmet podnikania

Prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho
sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu
k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivheho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Riadenie portfélia vo vztahu k finanénym ndastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivheho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Vyroénd sprdva 2025 25
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Predmet podnikania

Vyroc€nad sprdva

2025

Prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa
jedného alebo viacerych finan¢nych ndstrojov vo vztahu
k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Uschova a sprdva finanénych ndstrojov na Géet klienta,
vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma
spravy penaznych prostriedkov a financnych zabezpek
vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Poskytovanie poradenstva v oblasti struktury kapitalu
a stratégie podnikania a poskytovania poradenstva
a sluzieb tykajucich sa zlicenia, splynutia, premeny
alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiupy podniku

Vykondvanie obchodov s devizovymi hodnotami,
ak su tieto spojené s poskytovanim investi¢énych sluzieb

Vykondvanie investicného prieskumu a financénej
analyzy alebo inej formy vSeobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s financnymi ndastrojmi

wem.sk



Jedenie
spolocnosti

PAOYAS



Vedenie spolo¢nosti

Predstavenstvo

Bc. Peter Stadler

Predseda predstavenstva
vznik funkcie: 20. 9. 2017

Dozorna rada

Ing. Norbert Gdlik

Clen dozornej rady
Vznik funkcie: 13.12. 2021

Mgr. Matej Bastovansky

Clen predstavenstva
vznik funkcie: 18. 5. 2020

Ing. Michal Kovac Mgr. Eva Galbincovd
Clen dozornej rady Clen dozornej rady
Vznik funkcie: 20. 9. 2017 Vznik funkcie: 14. 3. 2025

Struktara akcionarov 2} 5 o/

3

Bc. Peter Stadler

28 Vyroc€nad sprdva 2025

Ing. Michal Kovaé
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Mgr. Matej Bastovansky

75

Ing. Norbert Gdlik

wem.sk



Organizacna
Struktura

PAOYAS

29



Organizaénd Struktira

VALNE ZHROMAZDENIE

COMPENSATION OFFICER DOZORNA RADA

VYBOR
PRE RIADENIE RIZIK

PREDSTAVENSTVO

GENERALNY RIADITEL COMPLIANCE OFFICER

BACK FRONT INVESTICNE PORADENSKE PREVADZKOVE ADMINISTRATIVNE
OFFICE OFFICE ODDELENIE ODDELENIE ODDELENIE ODDELENIE

30 Vyroénd sprava 2025 wem.sk



Informacie k stivahe
a vysledovke

Prehlad o prijatych bankovych
uveroch a inych tveroch

Udaje o vydanych a nesplatenych
cennych papieroch

Udaje o vydanych dlhopisoch

Zisk alebo strata pred zdanenim
a udaje o rozdeleni zisku alebo
udaje o vyrovnani straty

Navratnost aktiv

Oznacenie povahy ¢innosti
a geograficka poloha

wem.sk

Sprdva o podnikatelskej ¢innosti v roku 2025

Podnikatelskd a hospoddrska ¢innost spolocnosti v roku
2025 naplnila stanovené ciele v oblasti vysledkov pre
klientov a to zhodnotenim ich majetku. Spolo¢nost'v roku
2025 dosiahla zisk.

Spolo¢nost'v roku 2025 neprijala bankové ani iné dvery.

Spolo¢nost k ddtumu ucétovnej zdvierky neeviduje cenné
papiere, ktoré by vydala a neboli by splatené.

Spolo¢nost od svojho vzniku do ddatumu uctovnej
zavierky nevydala dlhopisy.

Spolo¢nost v roku 2025 dosiahla zisk pred zdanenim
vo vyske 73 074 EUR (po zdaneni 57 360 EUR), ktory
ocakdva, ze po schvdleni u¢tovnej zavierky valnym
zhromazdenim preuctuje na ucet — Nerozdeleny zisk
alebo neuhradend strata minulych rokov.

Ndvratnost aktiv Spolo¢nosti za rok 2025 bola kladng,
nakolko spolo¢nost dosiahla zisk.

Spolo¢nost svoju ¢innost' zameriava na poskytovanie
investi¢nej sluzby riadenia portfélia a sluzieb, ktoré mézu
s fouto sluzbou priamo suvisiet, ako napriklad drzitelska
sprdva finanénych ndstrojov, vratane sprdavy penaznych
prostriedkov.

Geograficky pésobi Spolo¢nost’'v Slovenskej republike
a na zdklade prdava slobodného poskytovania sluzieb
bez zriadenia pobocky v Bulharsku (od 28. 12. 2017).
Spolo¢nost nemd organizacénu zlozku v zahraniéi.

Vyroénd sprdva 2025 31



mmm Sprdva o podnikatelskej ¢innosti v roku 2025

Spoloc¢nost poskytovala investi¢né sluzby v roku 2025 pocas celého roku.
Vynosy spolo¢nosti za sledované obdobie dosiahli

1114 /792«

Dan z prijmov
za rok 2025

15714

Spoloc¢nost'v roku 2025 neziskala
ziadne subvencie z verejnych zdrojov.

Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskrdtenym
pracovnym ¢asom k datumu uctovnej zdavierky

32 Vyroc€nad sprdva 2025
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Sprdva nezdvislého auditora
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7

Danové identifika¢né &islo Uétovnd zdvierka

Uétovnd zdvierka

U&tovnad zdvierka =u

(v celych EUR)

Za obdobie
2‘1‘2|0‘6‘O|3‘3‘7|5 X | -riadna -schvdlend rok
-mimoriadna
_priebeind od O ‘ 1 2 | O ‘ 2 ‘ 5
IO do 1‘2 ZIO‘Z‘E’
5 ‘ 1 ‘ 1 I 2 ‘ / ‘ 1 I 1 ‘ 3 (vyzna&isa | X |) Bezprostredne predchddzajuce
obdobie
rok
SK NACE
wlol1 2]0]2]
6|6|.1]2].]0 do |12 2|0 2]
Prilozené sucasti uctovnej zdvierky
X Stivaha(UCOCP1-04) X Vykaz ziskov a strat (UC OCP2-04) X Pozndmky (UC OCP 3-04)
Obchodné meno (ndazov) obchodnika s cennymi papiermi
Wiela l t'h |Ef flect Mamnalgement |o.c .p
NS EEEEEEEEEEEEEEEEEEE.
Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a &islo
3 rjalt s ljajvial, | (Blo[t tjojvial (2/Al | | | ||
Oznacdenie obchodného registra a &islo zdpisu obchodnej spoloénosti
M e | s t|s k|y a | d Blrja|t|]i|s|||a|v]|a I
o|ld|d|i|e]|l]: S| al, v |l |lolz|k|a cli|s|l|]|o 6 6|52
/
PSC Obec
8/11 09 8 rjaltigs{tlaiviel L
Tel. ¢islo Faxové ¢islo
02/ 3/2/1]1]8 /58 5 HEEZEEEEEEEN

E-mailovd adresa

Oznacdenie obchodného registra a &islo zdpisu obchodnej spolocnosti

Zostavené dna: 24.1.2026

Peter Stadler — predseda predstavenstva
Schvdlené dia:

wem.sk

Vyro€nd sprdva

Podpisovy zdznam ¢lena Statutdrneho orgdnu obchodnika s cennymi papiermi:
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Profil spolo¢nosti

Vyroc€nad sprdva

2025

wem.sk



Suvaha a Vykaz
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Suvaha

SUVAHA v eurdch obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods. 3 zdkona ¢. 431/2002

k 31.12. 2025 Z. z. o Uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov

Oznacenie Polozka Cislo poznamky

Bezné

uc¢tovné obdobie

Predchddzajice
uctovné obdobie

a b C 1 2
X Aktiva X X
01 Peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov F.A.1 195971 90 132
02 Pohladdvky voci klientom F.A.2.0) 406 543 447 363
a) :lE;Disélz)y’;n;Jr:rjggﬁigr\]/;s;r\ién)'/ch sluzieb, vedlajsich 244972 244 601
b) z pbziciek poskytnutych klientom 161 571 202 762
03 Cenné papiere na obchodovanie
04 Derivaty
05 Cenné papiere na preda;j 1304 842
06 Upisané cenné papiere na
07 Pohladavky voci bankdm
a) z obrdatenych repoobchodov
b) ostatné krdtkodobé
c) dlhodobé
08 Majetok na preda;j
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny
09 Uvery
a) obrdtené repoobchody
b) ostatné krdatkodobé
c) dlhodobé
10 Podie!y na zo'lll(ladf\vom irr,\cml'.v dcérs!<yc:h uctovnych jednotkach

a v pridruzenych uctovnych jednotkdch
a) v U&tovnych jednotkdch z finanéného sektora®
b) ostatnych uctovnych jednotkdch
11 Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku
12 Nehmotny majetok
13 Hmotny majetok 61 2947
a) neodpisovany
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 61 2 947
b).1. budovy
b).2 ostatny 61 2947
14 Darové pohladdvky 16 451 15 692
15 Ostatny majetok 1716 9418

Aktiva spolu

620 742

1870 394

" Vyhldska Statistického tradu Slovenskej republiky & 306/2007 Z.z., ktorou sa vyddva statistickd klasifikdcia ekonomickych &innosti.
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SUVAHA v euréch
k31.12.2025

Vykaz ziskov a strat

obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods. 3 zdkona ¢. 431/2002
Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov

Oznacenie

Bezné
uc¢tovné obdobie

Cislo pozndmky

Polozka

Predchddzajice
uctovné obdobie

01

02

03

04

05

06

07

08

09

14

15

16

b C 1
Pasiva X
Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 189 122
Zavazky vocli bankdm splatné na poziadanie

Zdvazky vodi klientom

Ostatné zdvazky voci bankam

z repoobchodov

ostatné krdatkodobé

dlhodobé

Zdvazky z cennych papierov predanych na

Derivaty

Zdavazky z uverov a z repoobchodov

z repoobchodov

ostatné kratkodobé

dlhodobé

Ostatné zdvazky F.B.2 134 566
Podriadené finanéné zdvazky
Danové zdavazky 54 556
splatnd dan z prijmov 3623
DPH 50 402
odloZeny danovy zdvdézok

dan zo zdvislej ¢innosti 531
Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 431620
Zdkladné imanie, z toho 150 000
upisané zdkladné imanie 150 000
pohladdvky voéi akciondrom (x)

Emisné dzio

Fondy z ocenovacich rozdielov x/(x)

z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
ostatné x/(x)

Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 30000
zdkonny rezervny fond 30 000
rezervny fond na vlastné akcie

iné rezervné fondy

Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych rokov x/(x) 194 260
Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)

Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia x/(x) 57 360

Pasiva 620742

X

1496 134

1330000

137 205

28 929

28 094

835

374 260

150 000

150 000

30 000

30 000

139174

55 086

1870 394

wem.sk
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Vykaz ziskov a strdt

Vykaz ziskov a strdt v eurdch obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods.3 zdkona ¢. 431/2002

za 12 mesiacov roku 2025 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov

Bezné Predchddzajice

Cislo pozndmky

Oznacéenie Polozka , ) - , )
uc¢tovné obdobie ucétovné obdobie

a b C 1 2
01 Vynosy z odpldt a proviz F..1 1114792 920 942
02 i\:\;'lvnez?éz;jcrﬁl;lojiiz uverov poskytnutych v rdmci poskytovania FA.2.0) 5 355 5 954
a Ndklady na odplaty a provizie 437 923 434919
03b (vZ.is’rd ’rv,orbq rezerv na zc?vc'jzky z investi¢nych sluzieb, investi¢nych

¢innosti a vedlajsich sluzieb
L Gupskclenoratas peskytoveria inestnjch suih
04.c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi
05.d. Zisk alebo strata z derivatov 0 0
06.c. Zisk alebo §’rro’ra z operdcii s devizami a s majetkom a zdvazkami

ocenenymi cudzou menou
07.f. Zisk/strata z drokov z investi¢nych ndstrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania 0 0
08 Vynosy z urokov a obdobné vynosy 25 158 69 452
09 Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku
11h. Zisk./ strata z éis’r,ého’zruéeniql zm’?enia .hodno’ry/znl'ienia hodnoty

majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12 Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13 Ostatné prevddzkové vynosy 50 1968
I. Persondlne ndklady F.i. 175 592 143 190
1. Mzdové a socidlne ndklady 175592 143 190
.2, Ostatné persondine ndklady
j- Ndklady na tvorbu rezerv na ostatné zdavazky 6 636 5028
k. Odpisy 2 887 7776
k.1. Odpisy hmotného majetku 2 887 7776
k.2. Odpisy nehmotného majetku
. Znizenie hodnoty majetku
1. Znizenie hodnoty hmotného majetku
.2. Znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevddzkové ndklady F.m. 283 493 312 326
n. Ndklady na financovanie 165 750 25055
n.1. ndklady na uroky a podobné ndklady 149 792 13 950
n.2. dane a poplatky F.n.2. 15958 11 105
14./0 Podi.el na zislku qlvebo s’[ra’rg Y dcér§kych uc¢tovnych jednotkdch

a pridruzenych uc¢tovnych jednotkdach
A Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim 73074 70022
P- Dan z prijmov 15714 14 936
p.1 splatnd dan z prijmov 17 363 14 638
p.2 odloZend dan z prijmov -1 649 298

Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni

42
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Poznamky

Riadnej u¢tovnej zdvierky zostavenej
k 31. 12. 2025 (v celych EUR)
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nmu Pozndmky

Riadnej uctovnej zavierky zostavene;

k 31.12.2025 (v celych eurach)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O OBCHODNIKOVI S CENNYMI PAPIERMI

1. Zakladne udaje

0 spolo¢nosti:

Obchodné meno:

Sidlo:

1ICO:

DIC:

IC pre DPH:
Telefdén:

Email:

Web:

Den zdpisu:
Pravna forma:

Zdakladné imanie:

Wealth Effect Management o.c.p., a.s.

Bottova 2A, 811 09 Bratislava, registracia vedend v Obchodnom registri
na Mestskom sude Bratislava lll.,

¢. zapisu: odd. Saq, vlozka &. 6652/B

811 09 Bratislava

51127 113
2120603375
SK2120603375

+4212 321185 85
frontoffice@wem.sk
www.wem.sk

20. 9. 2017
Akciovd spolo¢nost
150 000 EUR

Spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s. je zapisand v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll,

oddiel Sa, vlozka Cislo 6652/B. Spolocnost poskytuje investi¢né sluzby a vedlajsie sluzby na zdklade Rozhodnutia
Ndrodnej banky Slovenska, utvar dohladu nad finanénym trhom &. sp.: NBS1-000- 007-562 k ¢.z.: 100-000-051-478 zo
dna 21.07.2017, ktoré nadobudlo prdvoplatnost dna 17. 8. 2017.
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Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti v zmysle povolenia Ndrodnej banky Slovenska

1.

wem.sk

Pozndmky

Prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho
sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivheho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu
k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivheho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Riadenie portfélia vo vztahu k finanénym ndastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivheho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti
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Prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho
sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Uschova a sprdva finanénych ndstrojov na Géet klienta,
vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma
spravy penaznych prostriedkov a financnych zabezpek
vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) ndstroje penazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov
kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajuce
sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo
vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

Poskytovanie poradenstva v oblasti struktury kapitalu
a stratégie podnikania a poskytovania poradenstva
a sluzieb tykajucich sa zlicenia, splynutia, premeny
alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiupy podniku

Vykondvanie obchodov s devizovymi hodnotami,
ak su tieto spojené s poskytovanim investi¢énych sluzieb

Vykondvanie investicného prieskumu a financénej
analyzy alebo inej formy vSeobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s financnymi ndastrojmi
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Cezhrani¢ne
poOsobenie:

Struktura akcionarov:

02

03

04

Ndzov, meno spolo¢nika

Bc. Peter Stadler
a) pocet ks akcii
b) nomindlna hodnota akcii

Ing. Michal Kovaée

Mgr. Matej Bastovansky
a) pocet ks akcii
b) nomindlna hodnota akcii

Ing. Norbert Gdlik

Organy spoloc¢nosti:

wem.sk

Pozndmky

Spolo¢nost bola v roku 2025 oprdvnend poskytovat’

investi¢né sluzby, investi¢né ¢innosti a vedlajsie sluzby

v Bulharsku a Ceskej republike a to na zdklade préva

slobodného poskytovania sluzieb mimo dzemia

Slovenskej republiky bez zriadenia pobocky v ¢lenskych

krajindch EU. Spoloénost' v roku 2025 sluzby cezhrani¢ne

poskytovala v Bulharsku.

Hodnota v EUR
BeZzné obdobie

127 500

850
150

3750

7 500
50
150

11 250

% podiel na ZI
BeZzné obdobie

% podiel na hlasovacich prdavach
Bezné obdobie

85

2,5

7,5

Bc. Peter Stadler, predseda predstavenstva, vznik funkcie: 20. 9. 2017

Mgr. Matej Bastovansky, ¢len predstavenstva, vznik funkcie: 18. 5. 2020

Ing. Michal Kovag, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 20. 9. 2017

Ing. Norbert Gdlik, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 13. 12. 2021

Mgr. Eva Galbincovq, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 14. 3. 2025
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U&tovnd zdvierka spolo&nosti k 31. 12. 2025 je zostavend

/ A
PI’&VHY dOVOd na ako riadna uctovna zavierka podla § 18 zdkona
> 4 > ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
zostavenie UCtOVHG] P , e o, .
predpisov (dalej len ,zdkon o Uctovnictve®) za obdobie

Zé,Vierky od 1. 1.2025 do 31.12. 2025

2 Obchodné meno priamej materskej ictovnej jednotky
: a obchodné meno materskej uc¢tovnej jednotky celej
skupiny:

Spolo¢nost'nie je dcérskou ani materskou spolo¢nostou
ziadnej inej spolocnosti.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1.

wem.sk

Pozndmky

Zasada nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti

Ucétovnd zdvierka bola zostavend na zdklade
predpokladu nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti
Spolo¢nosti v zmysle §7 ods. 4 zdkona o Uctovnictve.

Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zdvierky

Spolo¢nost' uplatiiuje uc¢tovné zdsady a metddy
uc¢tovania v sulade so zdkonom o uUctovnictve a v sulade
s prislusnym opatrenim MF SR ¢&. 26307/2007-74 z 18.
decembra 2007, ktorym sa ustanovuju podrobnosti

o usporiadani a oznacovani poloziek uc¢tovnej zdvierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
ur¢enych z u¢tovnej zdavierky na zverejnenie, o rdmcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre obchodnikov
s cennymi papiermi a pobocky zahranié¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni
niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

U&tovnictvo spoloénost vedie na zdklade dodrzania
aktudlneho principu vyjadrujuceho ¢asovu a vecnu
suvislost' ndkladov a vynosov s u¢tovnym obdobim,

s ktorym suvisia. Uétovnictvo sa vedie v periaznych

jednotkdch slovenskej meny, t. j. v EUR.

Pouzitie novych uc¢tovnych zdasad a novych
uctovnych metéd

Pocas uc¢tovného obdobia o01-12/2025 nenastala zmena
v u¢tovnych zdsaddch a uc¢tovnych metéddach pouzitych
spolo¢nostou.

Sposob ocenovania jednotlivych zloziek majetku
a zdavdzkov spoloc¢nostou

Pocas uc¢tovného obdobia spolo¢nost ocerovala
jednotlivé zlozky majetku a zadvazkov nasledovne:

e penazné prostriedky, ceniny, pohladdvky a zavazky
sa ocenuju pri ich vzniku menovitou hodnotu v EUR,

e penazné prostriedky, ceniny, pohladdavky a zdvazky
v cudzich mendch su prepocitané na funkénd menu
referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhldsenym Eurdpskou centrdalnou bankou (ECB)

v den predchddzajuci diu uskutoénenia u¢tovného
pripadu, ndsledne sa prepoditavaju kurzom uréenym
a vyhldsenym ECB ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnad zdvierka.
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Urcenie dna uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Dnom uskuto€nenia u¢tovného pripadu pri uctovani

o obchodovani s cennymi papiermi je den realizdcie
(dohodnutia) obchodu. O majetku klientov, ktori zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v rdmci poskytovania
investi¢nych sluzieb uctuje spolo¢nost podvojnym
zdpisom na podsuvahovych uctoch uctovej skupiny 98.

Postupy odpisovania hmotného majetku alebo
nehmotného majetku

Spolo¢nost odpisuje drobny hmotny majetok s
obstardvacou cenou nad 300 € vrdatane po dobu 3 rokov.
Spolo¢nost' md vo vilastnictve odpisovany dlhodoby
majetok s obstardvacou cenou vysSou ako 1700 €
vratane. Spolo¢nost vlastni dlhodoby nehmotny majetok
s obstardvacou cenou vyssou ako 2 400 € vrdtane.

Zasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou
hodnotou

Spolo¢nost' na pravidelnej roénej bdze bude
prehodnocovat a identifikovat'majetok so znizenou
hodnotou posudenim jeho schopnosti prindsat' buduce

ekonomické uzitky do spolo¢nosti v nasledujucich
obdobiach.

Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych
poloziek a rezerv

Spolo¢nost v rdmci pravidelnej inventarizdcie majetku

v pripade potreby vytvdra opravné polozky. K 31. 12. 2025
spolo¢nost vytvorila opravné polozky. Opravné polozky
k pohladdvkam sa tvoria najma k pohladdvkam,

pri ktorych je opodstatnené predpokladat, ze ich dlznik
uplne alebo Ciasto¢ne nezaplati, k spornym
pohladdvkam voci dlznikom, s ktorymi sa vedie spor

o ich uznanie Rezervy su zdvazky s neistym Casovym
vymedzenim alebo vyskou.

Rezerva sa tvori ak je pravdepodobné, Ze existuje
zdvazok alebo povinnost, ktord je vysledkom minulych
udalosti, ktord méze mat neistu vysku alebo splatnost,
pricom konkrétny veritel alebo oprdvnend osoba
nemusia byt zndme.
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C. Prehlad o penaznych tokoch

C. Prehlad o penaznych tokoch

Peniazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z prijimanych urokov, odpldt a provizii (+)
Pohladdvky na uroky, odplaty a provizie (-)
Ndklady na droky, odplaty a provizie (-)

Zdvazky za uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany D usporiadacich u¢tov obchodovania s finanénymi ndstrojmi (+)

Pohladdvky za predané finanéné ndstroje (-)

Obrat strany D analytickych uc¢tov prvotného zauctovania uétov finanénych ndstrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)

Ndklady na zamestnancov a doddvatelov (-)
Zdvazky voci zamestnancom a doddvatelom (+)

ZvySenie/znizenie prevddzkového majetku (-/+)

analytickych uétoch prvotného zauctovania
ZvyS$enie/znizenie prevddzkovych zdvéazkov (+/-)
ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)
ZvySenie/znizenie zdvdzkov voci doddvatelom (+/-)

Iné krdtkodobé zdavazky (+/-)

Cisty pefiazny tok z prevddzkovej ¢innosti pred zdanenim
Zaplatend dan z prijmov

Cisty pefiazny tok z prevddzkovej &innosti

Penfiazny tok z investi¢nej ¢innosti
Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)
Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (+)

Pohladdvky z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladdvky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych trokov z vkladov a dverov (+)
Pohladdvky z urokov z vkladov a dverov (-)

Ndklady na zamestnancov a doddvatelov (-)

Prijmy z predaja finanénych ndstrojov drzanych na preda;j (+)

Ndkup finanénych ndstrojov drzanych na predaj (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

(ins’ry penazny tok z investi¢nej Cinnosti

Bezné

uc¢tovné obdobie

X
1114792
(244 972)
(437 923)

28 150

(465 721)
160 972

(6 943)

22 988

(146 424)

24 919

(20 099)

4 820

(2887)

5 355

41 191

43 659

Pozndmky

Bezprostredne

predchddzajuce

uc¢tovné obdobie

15) Vyhldgka Statistického tradu Slovenskej republiky & 306/2007 Z.z., ktorou sa vyddva $tatistickd klasifikdcia ekonomickych &innosti.
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X

920 942
(244 601)
(434 919)

37 992

(478 439)
128 142

(4 210)

15016

(45 596)

(105 673)
(24 418)

(130 091)

(7 776)

5954

28 193

(30 015)
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Pozndmky

Penfiazny tok z finanénej ¢innosti X X
Zvysenie/znizenie vlastného imania (+/-) 57 360 55086
ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov a finanéného ndjmu (+/-)

Ndklady na uroky z dlhodobych dverov a finanéného ndjmu (-)

Zavazky za uroky z dlhodobych uverov a finanéného ndjmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty penazny tok z finanénej &innosti 57 360 55 086

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 105 839 -105 020
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku u¢tovného obdobia 90 132 195 152
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného obdobia 195971 90 132

D. Prehlad o zmenach vo vlastnom imant

V4

Bezné ucétovné obdobie

Polozky Akciovy kapitdl Rezervné fondy Fondy z ocenenia Nerozdelené zisky

b 1 2 3 4 5

Stav k prvému driu

i&tovného obdobia 150 000 30 000 194 260 374 260

Zmeny v uctovnej
politike

Upraveny stav k
prvému diu 150 000 30 000 194 260 374 260
uctovného obdobia

Ocenovacie rozdiely z
ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocenovacie
rozdiely

Dan uc¢tovand na
polozky vlastného
imania

Zmena cistého
obchodného imania
bez zisku za bezné
uctovné obdobie

Zisk alebo strata
bezného uétovného 57 360 57 360
obdobia

Uplnd zmena cistého
obchodného imania

Rozdelenie zisku

ZvySenie/znizenie
akciového kapitdlu
Stav k poslednému

dnu bezného 150 000 30000 251 620 431 620
uc¢tovného obdobia
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Polozky Akciovy kapitdl Rezervné fondy Fondy z ocenenia Nerozdelené zisky

b 1 2 3 4 5

Stav k poslednému
dnu

predchddzajuceho
uctovného obdobia

150 000 27 970 141 204 319174

Zmeny v uctovnej
politike

Upraveny stav k
poslednému dnu 150 000 27 970 141 204 319174
uctovného obdobia

Ocenovacie rozdiely
z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocenovacie
rozdiely

Dan uc¢tovand na
polozky vlastného
imania

Zmena Cistého
obchodného imania

) . 2 030 -2 030 0
bez zisku za bezné
uctovné obdobie
Zisk alebo strata
bezného uc¢tovného 55 086 55 086

obdobia

Uplnd zmena cCistého
obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie
akciového kapitdlu
Stav k poslednému

dnu bezného 150 000 30000 194 260 374 260
uctovného obdobia
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E. Prehlad o majetku klientov

Bezné ucétovné obdobie

v

Bezné uctovneé Predchddzajuce uctovne

Oznacenie obdobie obdobie

Majetok klientov

Penazné prostriedky klientov 3676 320 4 195 580
Cenné papiere klientov 86 829 101 57 183 269
Iné finanéné ndstroje klientov

Pohladdvky klientov vodi trhu

Majetok klientov spolu 90 505 421 61 378 849

Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

Zdvazky z penaznych prostriedkov klientov 3676 320 4 195 580
Z4avazky z cennych papierov klientov 86 829 101 57 183 269
Zdvazky zo spravy a ulozenia CP klientov

Zdavazky klientov voci trhu

Zavazky voci klientom zo zvereného majetku spolu 90 505 421 61 378 849

F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Suvaha

A. Aktiva

Cislo riadku 1. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov Beiné:::)v;j Predchc’ldzajl.'lce::;c:)vbr:‘e;
01 Peflazné prostriedky a ekvivalenty peraznych prostriedkov v pokladni 694 232
02 Bezné ucty 112 543 8 219
03 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
04 Pohladdvky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operdcii
s Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha
06 Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
07 Brokersky ucet — Interactive brokers
06 Brokersky uc¢et — Broker-KBC 82 637 81 666

Spolu 195 874 90117
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Cislo riadku 1. CZK Pefia2né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov Beiné:::lc;vt;j Predchadzajice ::Lc:)vbr;:'
01 Penazné prostriedky v pokladni
02 Bezné ucty 77 o)
03 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
04 Pohladdvky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operdcii
05 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha
06 Uverové linky na okamzité &erpanie periaznych prostriedkov

Spolu 77 0

Cislo riadku 1. USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov Beiné:::lc;vt;j Predchédzajdce:::;vbr;:'
01 Penazné prostriedky v pokladni

02 Bezné ucty 20 10
03 Poskytnuté dvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady

splatné do 24 hodin
04 Pohladdvky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operdcii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

05 . : :
najviac tri mesiace
X Medzisucet — sivaha
06 Uverové linky na okamzité &erpanie periaznych prostriedkov

Spolu 20 15

Cislo riadku  2.a). Pohladdvky voéi klientom z poskytnutych sluzieb Beiné:::lc;vt;j Predchédzajdce:::;vbr;:'
01 Investi¢né sluzby 244 972 244 601
02 Vedlajsie sluzby

Spolu 244 972 244 601

Cislo riadku 3. Cenné papiere na obchodovanie Beiné:::lc;v;i Predchédijdce:::lc:)vbr;j
01 Akcie

01.01 nezalozené

01.02 zalozené v repoobchodoch

01.03 zalozené

02 Podielové listy

02.01 nezalozené

02.02 zalozené v repoobchodoch

02.03 zalozené

wem.sk Vyroénd sprdva 2025 55



Pozndmky

Cislo riadku 3. Cenné papiere na obchodovanie Beiné:::lc;v;i Predchédijdce:::lc;vbr;j
03 Krdatkodobé dlhopisy napriklad pokladni¢né poukdzky
03.01 nezalozené
03.02 zalozené v repoobchodoch
03.03 zalozené
04 Dlhopisy
04.01 nezalozené
04.02 zalozené v repoobchodoch
04.03 zalozené
05 Zmenky
05.01 nezalozené
05.02 zalozené v repoobchodoch
05.03 zalozené
Spolu

&isloriadku 5. Cenné papiere na predaj Bezné l.'léfOVI’!é Predchadzajuce dé’rovn.é
obdobie obdobie
01 Akcie
01.01 nezalozené
01.02 zaloZzené v repoobchodoch
01.03 zalozené
02 Podielové listy
02.01 nezalozené
02.02 zaloZzené v repoobchodoch
02.03 zalozené
03 Krdtkodobé dlhopisy napriklad pokladni¢né poukdzky
03.01 nezalozené
03.02 zaloZzené v repoobchodoch
03.03 zalozené
04 Dlhopisy
04.01 nezalozené 1 304 842
04.02 zaloZzené v repoobchodoch
04.03 zalozené
05 Zmenky
05.01 nezalozené
05.02 zaloZzené v repoobchodoch
05.03 zalozené
Spolu 1 304 842
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&isloriadku 12 Nehmotny majetok Bezné L’J(“:’rovn.é Predchdadzajice t]é’rovrré
obdobie obdobie

01 Obstardvacia cena 11 568 11 568

02 Odpisy -11 568 -11 568

03 Znizenie hodnoty

04 U&tovnd hodnota 0 0

Cislo riadku  13. Hmotny majetok odpisovany Bezne tjc“:’rovrjé Predchadzajice dc’:’rovrfé
obdobie obdobie

01 Budovy

02 Obstardvacia cena

03 Odpisy

04 Znizenie hodnoty

05 U&tovnd hodnota

06 Stroje a zariadenia 31020 31020

07 Obstardvacia cena 31020 31020

08 Odpisy -30 959 -30 959

09 Znizenie hodnoty

10 U¢tovnd hodnota 61 2 947
Spolu 61 2 947

B. Pasiva

Bezné uctovné Predchddzaijuce

1. Zavazky z dverov a repobchodov Riadok stuvahy

obdobie uctovné obdobie

Zdvazky z dverov na umoznenie vykonania obchodu klientov na 16
ndkup finanénych ndéstrojov o

Zdvazky z prijatych uverov krdtkodobé 1.6.

Spolu

2. Ostatné zavazky Riadok suvahy Bezne L’Jé’rovr!é F,,':edChédijaC?
obdobie uctovné obdobie
Zdvazky voci doddvatelom 1.7. 105 875 113 845
Zuctovanie so zamestnancami z pracovného pomeru 1.7. 10762 8 295
Zdvazky voci Socidlnej poistovni 1.7. 3756 3095
Zdvazky vodi zdravotnym poistovniam 1.7. 1628 1342
Rezervy krdtkodobé na nevycerpané dovolenky vrdtane socidlneho a
zdravotného poistenia L7 6635 > 028
Rezerva na audit 1.7. 4 500 4000
rezerva na uctovnictvo 1.7. 1410 1 600
Ostatné zdvazky 1.7.
Spolu 1.7. 134 566 137 205
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2. Podriadené finanéné zavdazky v EUR Riadok suvahy Beiné:::;vbr;:' Iu:’,:::::if:lj:;?e
Podriadeny dlh — istina 8

Podriadeny dlh — urok 8

Spolu

Vykaz ziskov a strat

Vynosy

Cislo riadku 1. Vynosy z odpldt a provizii Bezne l.'léfOVI‘!é Predchddzajice dé’rovn.é

obdobie obdobie
01 Vynosy z odpldt a provizii 1114792 920942
02 z investi¢nych sluzieb 1114792 920 942
03 z vedlajsich investi¢nych sluzieb 0 0

Cislo riadku 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy Beiné:::lc;v;i Predchadzajdce ::::)vb::’
01 Krdatkodobé pohladdvky a uvery 1165
02 Kratkodobé cenné papiere 25158 67 787
03 Dlhodobé uvery
04 Dlhodobé cenné papiere
05 Finanény prendjom

Spolu 25 158 69 452

&islo riadk 13. Ostatné prevédzkové wWnos Bezné uctovné Predchddzajlce uctovné
[ | u . vadzkové v
P ynosy (o] oYe [o] o= obdobie
01 dotdcia UPSVaR (COVID19) 0 0
Spolu 0 0
Ndaklady

Cislo riadku 2. Ndklady na odplaty a provizie Beiné:::lc;v;i Predchédzajdce:::rjc:)vbr;(e;

01 Poplatok trhu

02 Investi¢né sprostredkovanie (416 745) (396 157)

03 Ostatné ndklady (21 178) (38762)
Spolu (437 923) (434 919)
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v . . o Bezné ucétovné Predchdadzajuce uétovné
Cislo riadku i. Osobné ndklady obdobie . obdobie
01 Zdkladné mzdy (125 359) (100 604)
02 Pohyblivd zlozka miezd
03 Poistenie — socidlne a zdravotné (44 835) (38 236)
04 Stravovanie (4 754) (4 219)
05 Zdravotnad starostlivost
06 Socidlny fond (644) (131)
07 Ostatné osobné ndklady

Spolu (175 592) (143 190)

Predchddzaijlce Gctovné

Cislo riadku  m. Ostatné prevddzkové ndklady

obdobie
01 Odplata auditorovi (4 500) (4 000)
02 Udrzba nehnutelnosti a zariadeni -
03 IT sluzby (76 856) (61 834)
04 Iné sluzby (162 917) (209 072)
05 U&tovné sluzby (14 301) (14 326)
06 Ndjomné vrdatane energii (21 247) (20 760)
07 Ndklady na reprezentdciu (287) (387)
08 Nakupeny materidl (3 385) (1947)
09 Dan z pridanej hodnoty
Spolu (283 493) (312 326)

Cislo riadku  n.1. Ndklady na troky a obdobné ndklady Beiné:::)v;z' Predchddijdce::Lvar:'
01 Kratkodobé zdvazky a prijaté dvery
02 Emitované krdtkodobé cenné papiere
03 Prijaoté dlhodobé uvery — podriadené finan¢né zdvazky
04 Emitované dlhodobé cenné papiere
05 Finanény prendjom
06 Poplatky banke
Spolu

&islo riadku  n.2. Dane a poplatky Bezné L’J(“:’rovn.é Predchdadzaijuce lfléfOVI‘Té
obdobie obdobie
01 Dan z pridanej hodnoty
02 Spotrebné dane
01 Majetkové dane
02 Miestne dane a poplatky
01 Ostatné dane a poplatky (15 958) (11 105)
02 Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu (15 958) (11 105)
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G. Ostatne poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom imani obchodnika s

i:;::l(l)(u cennymi papiermi a jeho dcérskych uctovnych jednotiek a
pridruzenych uctovych jednotiek

01 Podiely na zdkladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

02 Podiely na zdkladnom imani dcérskych uétovych jednotiek

03 Podiely na zdkladnom imani pridruzenych uc¢tovych jednotiek

b). Finan¢né vztahy so spriaznenymi osobami

Bezné uctovné
(¢ oo [o] o)1=}

Bezné uctovné
(¢ oo [o] o11-)

Predchddzajice uctovné
obdobie

Predchddzajlce uctovné

obdobie

01 Kratkodobé pohladdvky

02 Dlhodobé pohladdvky

03 Kratkodobé uvery

04 Kratkodobé zdvazky z obchodného styku
05 Dlhodobé zdavazky

CVEIISIO Spriaznend osoba

riadku

01 WEM Adyvisory a. s.
02 WEM Advisory a. s.
03 Resilient s. r. o.

04 accute s.r. o.

05 IN-kandl, spol. s r.o.
06 WEM Advisory a. s.
07 IN-kandl, spol. s r.o.
08 WEM Adyvisory a. s.
09 WEM Adyvisory a. s.

a. Objem prijatych investi¢nych sluzieb

b. Objem prijatych sluzieb ostatnych

c. Objem poskytnutych investi¢nych sluzieb
d. Zostatok pohladdvok

e. Zostatok zavazkov

f. Podriadeny dlh

g. Kratkodobé uvery
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9 840

161 571

28 901

Druh transakcie

5 864

202 762

46 887

Suma v EUR

374 427

97 157

59 800

50 000

20 000

5355

9 840

28 901

161 571
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Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dhom,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, a diom
zostavenia uctovnej zdvierky.

Na zdklade mimoriadneho valného zhromazdeniaq, ktoré
sa konalo dha 19.01.2026, bol schvdleny prevod 25 kusov
kmenovych akcii na meno v zaknihovanej podobe,

v menovitej hodnote jednej akcie 150 EUR, z prevodcu,
Peter Stadler, na nadobudatela, Ing. Peter Lakata.

Na tomto zasadnuti bol pdn Matej Bastovansky odvolany
z funkcie ¢lena predstavenstva a zvoleny za ¢lena
dozornej rady. Za nového ¢lena predstavenstva bol
zvoleny pdn Ing. Peter Lakata.

Opravy chyb minulych ué¢tovnych obdobi, ktoré maju
taky podstatny vplyv na Guétovnu zdvierku jedného alebo
viacerych predchddzajlcich uctovnych obdobi, ze by
tieto uc¢tovné zdavierky nepodavali verny a pravdivy
obraz o predmete uc¢tovnictva obchodnika s cennymi
papiermi; v tomto pripade sa uvddza vplyv tychto zmien
na vlastné imanie ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zdavierka.

Spolo¢nost neeviduje.

Ndavrh na rozdelenie zisku alebo vysporiadanie straty

Predstavenstvo spoloc¢nosti pldnuje predlozit' na riadne
valné zhromazdenie ndvrh na prevod zisku u¢tovného
obdobia na ucet nerozdelenych ziskov minulych rokov.

Priemerny pocet zamestnancov v u¢tovnom obdobi,
pocet Clenov statutdrnych orgdnoy, riadiacich orgdnoy,
dozornych orgdnov, pripadne inych orgdnov.

Priemerny pocet 6 zamestnancov
zamestnancov k 31. 12. 2025

Pocet ¢lenov predstavenstva 2 ¢lenovia

Pocet ¢lenov dozornej rady 3 ¢lenovia

Ndklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatnu dan
z prijmov za prechdadzajice uctovné obdob

Spolo¢nost neeviduje ndklady alebo vynosy,
ktoré by mali vplyv na splatnd dan z prijmov
za predchddzajuce uctovné obdobie.
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Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zdklade
ktorych maju zamestnanci ndrok na finanéné ndstroje
vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané

na vlastné imanie alebo podla ktorych vyska zavazkov
obchodnika s cennymi papiermi vo¢i zamestnancom
je zavisla na buducej cene finanénych ndstrojov,
napriklad obchodnikom s cennymi papiermi vydané
akcie alebo opcie na akcie.

Zamestnancom spoloénosti neboli spolo¢nostou
pridelené takéto zamestnanecké pozitky.

Vynos na akciu.

Spolo¢nost dosiahla za bezné uctovné obdobie cCisty zisk
na akciu vo vyske 57,36 EUR (za bezprostredne
predchddzajuce uctovné obdobie: 55,09 EUR na akciu).

Spolo¢nost vynakladd vsetko usilie, aby zabezpedila
najlepsi mozny vysledok pri poskytovani investi¢nych
sluzieb, a to aj predchddzanim moznym stratdm, ktoré
vznikaju vplyvom réznych rizik, ktorym je alebo méze
byt spolo¢nost pri poskytovani investi¢nych sluzieb
vystavend. Zdkladnym cielom riadenia rizik

je identifikovat, merat'a obmedzit' mieru moznych rizik
tak, aby doslo k obmedzeniu strat z neocakdvanych
udalosti a zabezpedila sa tak neprerusend cinnost’

a poskytovanie investi¢nych sluzieb pre klientov
spolo¢nosti.

Na ucely riadenia jednotlivych rizik spolo¢nost pred
zavedenim novych druhov produktov, poskytovania
investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb, a novych
druhov obchodov s finanénymi ndstrojmi, prihliada

na nasledovné:

e vymedzenie jednotlivych rizik;

e vymedzenie mozného vzniku novych, zatial
nepodstupovanych rizik spolo¢nostou;

e posudi celkovy vplyv na akceptovatelnd mieru
jednotlivych rizik;

e posudi moznosti na zmierfiovanie podstupovanych
rizik;

e obozndmi zodpovednych zamestnancov s podstu-
povanym rizikom vo vztahu k novym druhom
produktov, poskytovaniu investi¢nych sluzieb alebo
vedlajsich sluzieb, a novym druhom obchodov
s finanénymi ndstrojmi;

e primerane upravi interné predpisy.
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Na ucely merania jednotlivych rizik a primeranosti
jednotlivych rizik spolo¢nost uplatiiuje dve zdkladné
metddy merania, a fo meranie zdvaznosti a meranie
frekvencie. V suvislosti s meranim rizik spolo¢nost tiez
vyhodnocuje sp6sob odhalenia rizika.

Nasledujuca klasifikdcia rizik nemd byt chdpand

ako vyc€erpdvajuca, pricom spolo¢nost zvazila vplyv

na obchodnu Cinnost spolo¢nosti za kazdé posudzované
riziko. Identifikdcia jednotlivych rizik, ktorym

je spolo¢nost vystavend, a uréenie ich vyznamnosti,

je zalozené na komplexnom posudeni existujucich

a potenciondlnych rizikovych vlastnosti jednotlivych
obchodov, produktov, ¢innosti, procesov, systémov
spolo¢nosti, odhadovaného finanéného stavu
spolo¢nosti a posudenia externého prostredia.

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment
neistoty sprevddzajuci obchodnu ¢innost spolo¢nosti,
konkrétne riziko straty vyplyvajice z toho, ze zmluvnd
strana nesplni svoje zdvdazky, ku ktorym sa zmluvne
zaviazala véas a v plnom, dohodnutom a o¢akdvanom
rozsahu. Stratégia riadenia a zmierfiovania kreditného
rizika zmluvnej strany spociva najma v posudzovani

a ndlezitom zvdzeni kreditnej kvality zmluvnej strany este
pred uzatvorenim obchodného vztahu, pricom sa beru
do uvahy predchdadzajuce skiusenosti so zmluvnou
stranou, objem obchodu, doba trvania zmluvného
vztahu a v priebeznom sledovani plneni povinnosti
zmluvnej strany po celd dobu trvania zmluvného vztahu.
Sucastou systému riadenia kreditného rizika zmluvnej
strany je aj stanovenie limitov.

Trhové riziko vznikd nepriaznivou a nepredpokladanou
zmenou trhovej hodnoty finanéného ndstrojaq,
evidovaného najmd v neobchodnej knihe spoloc¢nosti,
vplyvom neocakdvanych trhovych podmienok. Hlavnymi
faktormi vzniku trhového rizika su hospodadrske a trhové
udalosti, ktoré nepriaznivo a neocakdvane ovplyviuju
trhovd hodnotu finanéného ndstroja, ako napriklad
zmena urokovych sadzieb, menovych kurzov, vSeobecnd
likvidita na trhu, nepriaznivé trhové udaje. Sucastou
systému riadenia trhového rizika je aj zvolenie

a vyuzivanie spravnych postupov na uréenie sprdvneho
odhadu buduceho vyvoja faktorov trhového rizika.
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Trhove riziko

Operacne riziko

Politika roznorodosti

v suvislosti s vyberom clenov
riadiaceho organu, jej ciele

a vSetky prislusne operativne ciele
stanovene v tejto politike, a miera,
v akej sa tieto ciele splnili

64 Vyroc€nad sprdva 2025

Nepriamo je trhovému riziku spolo¢nost vystavend aj pri
obchodoch, ktoré nie si zaznamenané v neobchodnej
knihe, a to pri poskytovani investi¢nych sluzieb

a vedlajsich sluzieb klientom spolo¢nosti. Nakol'ko

sa spolo¢nost pri svojej ¢innosti venuje poskytovaniu
investi¢nych sluzieb, ale najma riadeniu portfdlia,

je v suvislosti s odbornou starostlivostou povinnd sama
identifikovat, merat a riadit' trhové rizikd, ktorym

je v suvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb

a vedlajsich sluzieb vystavend.

Operaé¢nym rizikom je riziko straty pre spolo¢nost alebo
obhospodarované portfélid vyplyvajice z nepri-
meranych alebo chybnych internych postupoy,

zo zlyhania ludského faktora a systémov alebo
zapri¢inené vonkajSimi udalostami, pricom zahrria

aj prdvne riziko.

Politika vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho orgdnu,
ktoru spolo¢nost uplatnuje, stanovuje konkrétne
podmienky pri procese vyberu a hodnotenia ¢lenov
riadiaceho orgdnu. Kazdy kandidat alebo posudzovany
¢len riadiaceho orgdnu musi vyhovovat kritéridm
osobnostnej povahy, ako je dobrd povest, odborné
znalosti a skusenosti a kritéridm objektivnej povahy,
ako su schopnosti riadenia, celkové zlozenie riadiaceho
orgdnu, kolektivne znalosti a skusenosti riadiaceho
orgdnu, réznorodost riadiaceho orgdnu, ¢asovd
angazovanost' a potencidlne konflikty zdujmov. Politika
spolo€nosti v oblasti r6znorodosti riadiaceho orgdnu

je v sulade s prislusnou legislativou.
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V zmysle §74¢c ZoCP je obchodnik s cennymi papiermi
povinny mat' zavedené riadne, uc¢inné a uplné opatreniaq,
stratégie a postupy na priebezné hodnotenie

a udrziavanie vysky, druhov a rozmiestnenia vnutorného
kapitdlu a likvidnych aktiv, ktoré povazuje za primerané
na krytie povahy a urovne rizik, ktoré méze obchodnik

s cennymi papiermi predstavovat pre iné osoby alebo
ktorym je alebo méze byt tento obchodnik s cennymi
papiermi vystaveny.

Systém hodnotenia primeranosti vnudtorného kapitdlu
vychddza z potrieb spolo¢nosti, s ohladom

na podstupované rizikd. Vzhladom na skutoénost,

Ze spolo¢nost' mda mensi rozsah ¢innosti, méze pouzivat
jednoduchsie identifikdcie a merania rizik.

Spolo¢nost'v tejto suvislosti zohladnila skutoénosti,

ktoré maju priamy vplyv na vysku rizika, ktoré nie je
vysoké z dévodu rozsahu a zlozitosti vykondvanych
¢innosti, ako napriklad celkovy objem obchodov

a mensi pocet klientov. Rovnako tiez z dévodu orientdcie
spolo¢nosti na retailovych klientov, pricom spoloénost
nepldnuje poskytovat sluzby skupine navzdjom
prepojenych os6b ani malému poctu vyznamnych
klientov, ktorych pripadné ukonéenie vyuzivania sluzieb
spolo¢nosti by ohrozilo jej ¢innost. Spolo¢nost je povinnd
vzdy spinat nasledovné poziadavky na viastné zdroje,
ktoré sa vztahuju na plne vycislitelné, jednotné

a Standardizované prvky kazdého prislusného rizika,
podla &l. g ods. 1 NARIADENIA EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) ¢&. 2033/2019:
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vlastny kapitdl Tier 1
D

0
O

\

vlastny kapitdl Tier 1 + dodatoény kapital Tier 1
D

0
O

\

vlastny kapitdl Tier 1 + dodatoény kapitdl Tier 1 + kapitdl Tier 2
D

O
O

\

Spolo&nost véak v sii¢asnosti spifia podmienky stanovené v ¢l. 57 ods. 3 a 4
NARIADENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) &. 2033/2019.

Vypocet vysky vlastnych zdrojov a vypocet plnenia poziadaviek na vlastné zdroje v suvislosti s riadenim rizik spolo¢nost vykondva vzdy najneskér
do 25. diia nasledujuceho mesiaca po mesiaci ku ktorému sa robi vypocet.

O pripadnom prekroceni minimdlnych pozZiadaviek na vlastné zdroje je predstavenstvo spolo¢nosti informované bezodkladne.

Ndklady uctovnej jednotky voci auditorom za uctovné
8. obdobie

Bezprostredne predchddzajuce

Cislo riadku Ndklady Gétovnej jednotky voéi auditorom Bezné uctovné obdobie

za uc¢tovné obdobie

1 Overenie uc¢tovnej zdvierky (4 500) (4 000)
2 Uistovacie auditorské sluzby

3 Suvisiace auditorské sluzby

4 Danové poradenstvo

5 Spolu (4 500) (4 000)
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