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Kontext

Aj spolocnosti s najvysSou Uverovou kvalitou si pozi¢iavaju za
vysSiu Urokovu sadzbu ako vliddy. Tato sadzba sa plati podla
pevného harmonogramu, v hotovosti a nezdvisle od situdcie

Cielovy vynos Investi¢ny horizont

>3 % p.a. 3+ rokov

= Prilezitost

Tuto sadzbu mozno inkasovaf od dIznikov s ratingom BBB
a vyssim, naprie¢ dostato¢nym poctom emitentov na to,
aby o vysledku nerozhodli fazkosti jediného z nich.

na akciovych trhoch.

o Stratcgia

Stratégia investuje do americkych korpordtnych dlhopisov
s ratingom BBB a vys$sim od agentury Fitch, drzanych

prostrednictvom ETF. Vys$si rating znamend vyssiu solventnost

Pozicie su rozlozené napriec sektormi, ratingmi a splatnosfami,
¢o obmedzuje vplyv jednotlivého emitenta aj jednotlivého bodu

a nizsiu pravdepodobnost oneskorenej alebo nesplatenej platby,

hoci nie jej Uplné vylucenie.

Strukttra portfolia

Sektorové zastupenie

Historickd vykonnost (v EUR)

WEM Investment Grade Bonds

Financie
29,83 %

na vynosovej krivke.

Zdrojom vynosu je kupdnovy prijem a rast ceny dlhopisov.
Vysledky su vyjadrené v eurdch, preto ich ovplyvhuju pohyby

kurzu EUR/USD.

Priemysel
6,99 %

Spotrebitelsky sektor
6,13 %

Verejné sluzby @ Zdkladné tovary a sluzby
10,58 % 5,60 %

Zdravotnictvo @ Nehnutelnosti

10,49 % 3,70 %

Komunikacné sluzby @ Materidly

8,18 % 3,19 %

Informaéné technolégie @® Ostatné

7,66 % 0,21 %

Energetika @ Viadny sektor

7,28 7%

0,15 %

1 ROK

7,24 %

3 ROKY

12,04 %

5 ROKOV

7,31 %



Detaily strategie

Likvidita Optimalny vklad Rizikovost Vznik stratégie

100 7% 30 000 € = 1. 6.2020

Sharpe ratio Standardnd odchylka * Dividendovy vynos * VaR 95 % (1d)

0,85 6,44 7 494 7% 0,73 7%

V}lkaHHOSt’ portfo'lia B WEM INVESTMENT GRADE BONDS: 46,67 %
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Kldcové benefity = Kldcoveé rizikd

@ Investicie do vysoko kvalitnych ® UrokoVé riziko
podnikovych dlhopisov ]
® Uverové riziko
@ Diverzifikacia naprie¢ odvetviami,
ratingami a splatnostfami ® Menové riziko

@ Kuponovy vynos

Zdroj: Bloomberg Professional Terminal, uvedené udaje zobrazuju historickd vykonnost. Historickd vykonnost nie je spolahlivym ukazovatelom buducej vykonnosti.

* Zalozené na aktudlnej vykonnosti za 12 mesiacov k 30. 6. 2026.
Vynosy su zalozené na simulovanej celkovej vynosnosti za uvedené obdobie.



